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KUPULIYY

JldccepTauMsSIHBIH TeMACBIHBIH AKTYAJIYYyJayry. 3aMaHOam ayidHene
WHBECTUIUSIIBIK HMIIMEPAYYIYK 0azap 3KOHOMHKACHIHBIH a)KbIParbiC aTpuoOyTy,
aHBIH KBIMMBUIIATKBIY KYYYHYH HETHU3TWICPHWHHH OWpH OOJyN caHamar. Yiryra
OallyIaHBIITYy, MaMJICKCTTePAWH OapAbI'bl HWHBECTUIUSIAPIABI TapTyy YUYH
KarbIMIyy IIapTTapabl TY3YIIOT jKaHAa KalHMTajl YIYH OOJTOH KypeIllTe 3 apa
aTaaHAIITHIKTHI XKYPTy3YIIeT.

CTpaTerusiblK KaHa y4dypJarbl Kap»Kbl - SKOHOMHKAJIBIK Maceseliepau
yedqyy MeHeH KBIPTbI3CTaHIbIH CONMAIABIK OHYT'YYCYH KaMCBhI3 KbUIyyJa 4YeT
OJIKOJIYK HWHBECTUIHSIIAPABI TAPTYY MYKTAXKIBITHl JHUCCEPTAIUSIIBIK U3HII0OHYH
TEMACBHIHBIH aKTYaJIyyJIyTyYH aHBIKTAMT.

YeT o11Ke YK MHBECTHIMSUTAPABIH HETH3TH MaceIeCH 00Ty SKOHOMHKAra
KOIITyMYa Kap>KbUIOOYY CaJbIMIAPIbl KAMCHI3JI00 TaHa dMeC, KaObLI aJIbIl JKaTKaH
OJIKOHYH  OSMIeKTHH >KaHa OHIYPYII KapakaTTapbIHBIH IPOTPECCUBIYY >KaHbI
pIKMaJapbiHa OOJTOH MYKTQXIBITBIH KaHAATTAaHABIPYY OOJyNm SCEeNTeIHHET.
Hatplibkama KkaObUI00YY €JIK®  KapaMmarblHAAarbl 4eT OJIKONYK  KaluTajibl
sbdexTuBayy naipanaHyyra MYMKYHUYJIYK Oepyydy JKaHbl OHAYPYILITYK
KaTHaITap KailblNTaHaT. YeT eNKeNyK WHBECTUIUAIAPAbl KOOOUTYY KalblObIHA
KeNTUPYYYY  HpoleccrepauH  Oasucu  raHa  00JI0OCTOH,  MIICU3IUKTH
TOMOHJIOTYYHYH, OIO/PKETKE CAJIBIKTBIK KHUPEIISIEPUHUH OCYIIYHYH (aKTopy
O0omym, JYWHOIYK MEHEKMEHTUHHH JIEHTDIJIMH JKOropyliaTtyynaa, yIayTTyK
HPKOHOMHKAJA aTAaaHJAIITHIKTEl KYYOTYYI®, COLUHUAIABIK chepaHbl OHYKTYPYYAO
4eyyyuy poJIy OMHOWT.

Yer enkeoyK WHBECTUIHSIIAPABI TAPTYy YIYH OOJITOH KYpeITe OwW3mauH
oIIke ©3YHYH 30 >KBUIIBIK ATEeMEHIYYJIYK TaphIXbIH/IA KATBIMIYy WHBECTHIIHSIIBIK
KIIMMATThl TY3Yy OOIOHYA KONTOreH WII Yapajap/bl KOPreHAYTYHe® KapabacTaH,
KOHYJI 0aTapJbIK )KBIMBIHTBIKTAP/IBI KOPTO36 ai0ail Keyycy OKYHYUTYYJIYK MEHEH
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Koiprei3 PecniyGnukacsl HKOHOMUKAHbI OHYKTYPYYIO ©3YHYH
apTHIKYBLIBIKTYY OarbITTapblH aHBIKTAbl, ajgapra THAPOIHEPreTUKa, albll yapOa
TapMmarbl, aHbl MEHEH OaiiJIaHBIIIKaH Kaiipa UIITETYY OHOp Kalbl XKaHa >KCHUII OHOP
*al 0oJIyn caHamar.

VYmyra OalaHbpllUTyy  MaMJIEKETTMH  CTUMYJJAadyy  WMHBECTULMSIIBIK
(UMHAHCBHUIBIK ~MEXaHW3MUH WIIKE alllbIPyyHY KaMcChl3 KbUlyy OOIOHYA
n3unaeenepre 3pGeKTUBAYY KOHIOOHY KAMCBI3I00T0 OOJITOH TEOPHUSIIBIK >KaHa
METOJIOJIOTHSUIBIK ~ apakeTTepJu KailpalaH Kapam 4Yblryyra KeHyJl Oypyy
akTyanganyyna.Omo MeHeH Oupre ajjabira KowiraH pedopmanapisl Ky3ere
anIplpyy YYyH YKYKTYK Oa3achbIHBIH WHBEHTAPHU3AIMSICHIH KYPTrY3YYCY 3apbli,
HSKOHOMHKAHBI KAaHAAHABIPDYY YUYYH HMHBECTHUIMSTIAD JKaHa HWHBECTOPJIOPTO
KETUJIAUKTEP KEPEK.

Keipreiz PecnyOnukaceiHia WHBECTULMSUIIBIK TOTEHIIMANBI  30p JKaHa
CTpaTerusUIbIK JKaKTaH ©Te MaaHWIyy Oysl sHepreThka TapMarbkl OOJyn caHauar.
ATanran TapMakTa upu 0ObEKTHIIEpP TONTOJITOH JKaHa OUp 3Je ME3TUIIAE KolTyMua
HapKThl OMp HEYe dcere YOHONTyyra jkaHa KyOaTTyy MYJIbTUILIMKATUBINK
3 PeKTTH TY3YY MYMKYHUYIYTY Oap.

bupok, exyny4ryycy, a3plpkbl 3tanta Kambap-ATta-1, Kambap-ATa-2 xaHa
Oamka upH [0JO0OPJIOPAY HIIKE allblpyy ©Te KbIibIH. ATairaH TapMakTa
cuctemMayy 0aajgoo, HHBECTULMSIAPABI TapTyy  OOIOHYAa  KOMIUIEKCTYY
KoUTelnepIyH OapAbITbIH KOPCOTYII TypaT.

NHBeCTULIUSAIIBIK KATBIMIAYYTYKTYH TOMOH OOJYIIYHYH HETHU3TH ceOeou
Oomym, 0aa cascaThl ’KaHa HMIIOPTTOJTOH JJIEKTP SHEPIHSICHIH CYOCHAMSIIOO.
DJEeKTp 3HEPreTUKAChl OJIK6J® MOHOMOJIUCT OOJITOHAYKTaH, 3JIEKTp SHEprusira
OaasHbI KOy TY316H-TY3 KbIpre3 PecryOnukachiHBIH OKMOTYHYH Y€YHMMHUHE KO3
KapaH bl OOJIOT.

HyiiHenyk mpakTukama 0aalooHy Ty3yY THEMIETYY OOBEKTTHH
pEeHTA0EBbIYYAYTYHOH JKaHAa KUPEIICNYYJIYTYHOH 0aalloo apKbUIyy 4Yedmlce,
Ou3IMH ydypaa keOyHue Oup kaHua Oamika (hakTOpJIOPJIOH K63 KapaHabl OOJIOT.

DOneKTp DSHepruschl OWp JKAarblHAaH KapraHja CoIUalAblK ToBap cebedu,
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KepekTeouynepayH 76% KamMThiraH Keke Yi 4yapOanapbl MEHEH KaJKThl
TEUJICUT,OIOHIYKTaH aTajJraH eHIYpymMre OOJIroH 0aaHbl XOropynatyy Oup
JKarblHaH KaparaHja casiCUil casCUuil MaaHure Ja 3o.

VYiryra GaliaHbIITYy, U3WI00 TEMACBIHBIH aKTyaJIyyJIyry YIIyJ 3TarTa
raHa 2Mec, KeJeYeKTe Ja CTPAaTeTHsUIbIK >KaKTaH MaaHWUJyy OOJIynl caHajar.
XKoropyna OastHaanranIapAbIH HETU3UHE U3WIIOOHYH MaKCaThl )KaHa MaceJeliepu
AHBIKTAJIIbI.

Keiprei3ctana WHBECTHIUSIIBIK — CasiCaTThIH ~ TapMaKTBHIK  ©HYTYYHYH
aJIKarbIHAa OHYKTYPYYHYH HETU3TH KOOOJIOPYH TY3reH ap KaHAal WIUMIIO3I0pAYH
TEOPHUSIIBIK KO3 KapallTapblH CUCTEMAJIOO KaHAa U3WIAee TemeHueryaed B. M.
KaceimoBa, b.1. baetos, b...K. Ceinsixos, K.A. Ateimios, T.K. Kamubsioexos..111.M.
MyCakoK0€eBIOp UIIKE aMIBIPBINICA, TEOPUSITBIK-METOAOJOTUSIIBIK ICHIIJIE, YeT
OJIKOJIYK WJIMMIIO3I0P/IYH SMI€KTEpUHUH aJIKarblH/Ia KaJbIITaHABIPbUITaH.

JuccepTaumsjblKk TeMaHbIH NPUHOPUTETTYY WIMMHI OarbITTap, UpH
WIMMHI 10J000pJI0p, WIMMHI KaHa OWJIUM Oepyy4dy YIOMIApPAbIH HErW3ru
WINMUH W3WJ1160 MIIMEPAYYJIYKTOPY MeHeH OailiaHbINIbI.

Huccepranus " Keiprei3 Pecriyonukacbiabia 2018-2040-xbinaapra TypykTyy
OHYTYYCYHYH YIYTTYK CTpPaTeruschl' YIYTTYK MPOTrpaMMAacChIHBIH aJIKarblHAa
xypry3yiareH. (Ouepretuka Oenymy 2018-xpuinbia 31-oktsaOpeiaga No221),
Keipreiz  PecniyOnmukacbiabiH - 2026-Kbuira  4YeHWHKH — OHYKTYPYY — YAYTTYK
nporpammaceiH  (2021-xkbeuiaeiH  12-okTs16pb1, No221), 2035-xpuira 4enHKA
Mmesrunre Keipreiz PecrmyOnukachiHbIH YIIyTTYK S9HEPTeTUKAIBIK MPOTPAMMAaChIHbIH
(2024-xpU1bIH 27-UIOHY) alTKaKTapbIH/A aTKAPBUIIBL.

M3unneeHyH Makcar skaHa MuUiAeTTepu: J(UccepTalusiablK W3UIAO06HYH
MakcaTtbl OOJIyl, YeT OJIKOJIYK WHBECTUIUSIAPIb TAPTYYHYH KOWTeMIepYH
M3WIIJI66 JKaHAa SHEpPreTUKa TapMarblHa MHBECTULIMSIAPbI TAPTYYHYH KeJeUervuH
WIMMHUN-TEOPUSUIBIK JKAKTaH HETM3/100 JKaHa TMPAKTHKAIBIK CYHYIITAPAbl HINTEI
YBITYY.

N3ua160HYH KOIOJTaH MaKCcAThl TOMOHAOIYA6H MacejejiepAH 4YedYyYHY

HIapTTAaAbI:



1. Yer eonkeNyK WHBECTULHUSIIAPJLI TapTyy aWMarbiHAa KYpry3yJreH
TEOPUSUIBIK JKaHA NPAKTUKAIBIK W3WIAO6JOepAY OKYyN YHPeHYYy KaHa
CHUCTEMAJAITHIPYY;

2. KeIipreizcranaarsl CTUMYJIIAMTHIPYYYY WHBECTHIUSIIBIK CasCaThIH KY30Te
anplpyy 00r0HYA yuyparkl GPUHAHCHUIBIK MEXaHU3MUH U300,

3. DJEeKTp PHEPreTUKACHIH OHYKTYPYYHYH TCOPUSIIBIK HETU3UH, TPUHITUTITEPUH
YKaHa MaKCaTTapblH HETU3/106;

4. DnekTp SHEpPreTUKachiHIa Tapu(TUK casicaTThl M3WIACH JKaHa TaJljar,
KbI3MAaT KOpPCOTYYJIopay 0aalloOHYH kaHbl MOJEIHH CYHYILITOO;

5. Uakan 'DCtepavH MHBECTUIIUSIIBIK MOTCHITUAIBIH aHBIKTOO:

6. Dnextp SHEPreTUKACHIHBIH HETU3TU KOPCOTKYUTOPY OoroHYa
MaTEMaTUKAJIBIK MOJENI06 TY3YY MEHEH OOJKOIJIO0O0HY CYHYIITOO >KaHa
OHT'YYHYH OPTOYO TE3AUKTErM ME3TWIM YUYH MHBECTUIUSIIBIK CTPATETUSHbI
UIITEN YbITYY.

AJIBIHTAaH HATBIHKATAPABIH MJIMMHH KaHBUIBITBI, OJIKOr® 4YEeT OJKOeIYK
MHBECTHLMSTIAPABI TAPTYY KOUTOMIOPYH KaHa KEJIEUETHH dJIEKTP SHEpreTUKaaarsl
UHBECTHLMSJIAPABIH HETM3THM KOPCOTKYYTOPYHYH MUCAJbIHAA KOMIUIEKCTYY
U3UII166/16p HETU3]IEITEH.

JluccepTauusiibIK U3UIA0OHYH KYPYUIYHI6 TOMOHKY HAThI>Kallap ajJbIH/IbL:

— HMHBecTHMA TEOpPUSUIAPBIHBIH  OHYTYLIYHYH TapbiXblii  acHEKTHIIEpU
HETU3AENAN,  «UHBECTULMSIIAP»,  «4ET  OJIKOJIIYK  HWHBECTHLUSIIAD)
TYLIYHYKTOPYHYH AHBIKTaMaJIapPbI TaKTaJbl, 4yeT OJIKOTYK
WHBECTUIIMSTIAPIBIH KIACCU(PUKAIMACH CUCTEMAJIAIITHIPBUIIbI, HHBECTHPOO
KOHYHJI® MBIH3aM UbITapyyjap YIYH «KpayJIuHBECTUHT», «Kpayma(aHInHr»
AHBIKTaMaJIApPbIH MHBECTULIUAIAPAbI OJIKOHYH WYMH/IE KaHA YETTEH KEJreH
KalmuTajaabl WHTEPHET-TuIaTgopManap apKbUlyy TapTyyHYH (GopMaiapsl
KaTapbl KHPru3yy CYHYIITAJbI,

— UYer OJIKOTYK VHBECTUIMSIIAPIbI TapTyyAarsl (bMHAHCBUIBIK
MEXaHU3MEPUHUH MPUHIUNTEPHU, OlIOH 101 351e Kbipreiz Peciybnukacsinia

WHBECTUIUSJIBIK  CTUMYJAAPABIH TH3MECH "(QUCKAIJABIK CcTHUMYJaap',
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"(uHaHCBUIBIK cTUMYJAap", "KeHAeeUuy CTUMYJAap" CBhISIKTYY aHBIKTAJIBL,
CaJbIK MBIM3aM 4YbIrapyyJiapbiHa 'CalblK KaHUKYJIZApbl' MEHEH KaTap 4eT
MaMJIEKETTEPANH TaKPBIMOAChIH ACKE allyy MEHEH "MHBECTULHSIIBIK CaJIbIK
HACBISICHI" KaTapbl Ja CTUMYJ KUPTU3YY CYHYLITaJIbl;

YeT OJIKOJYK MHBECTULUSIAP/IbI TAPTyy KONTeinepy aHbIKTalIbl, OIIOHIO0M
3Jie PHEPreTHKa CEKTOPYHYH MHCAIbIHAA TapThUINAaH WHBECTULHUSIAPABIH
HATBIKATYYIYTy Kapajbl;

DneKTp PHEpreTUKachlHaa TapUPTUK casicaT 3H akTyayyy OOyl caHajar,
TapuPpTepAUH allblHAH KOIITOI'OH MHBECTULIMSIIBIK JOJI000PIOp TOHAYPYIYH
e adrblHa 4Yblkmail kanaT. Jluccepraumsna O3 SKCHEPTTEPAUH MUKUPHUH
ACKE alyy MEHEH WHBECTULMSIIAPAbl JKarbIMAYyy TYpIAe TapTyy YUYH
Tapu(TepIn KaHaiya 6aalloOHy CyHYIITAbIK;

YakaH TUAPOINEKTPCTAHIMSIIAPBIHBIH —~ MHBECTUIUSIIBIK  MOTEHIIMAJIBIH
aHBIKTOO MEHEH OPKYHIOTYY O0I0HYA alipbIM CyHYIITap OepHiIIy;

JEKTP DHEPreTUKACBIHBIH HErM3rd KOPCOTKYYTOPYHO MaTEMaTHUKAJIBIK
0aanoo kaHa ajAblH ajna 00XKOMOJA00 0aalOOHYH AasKbl >KbIMBIHTBHIIBIHA
TaacHp ITYYydy OapAblK Ke3 KapaHJIbUIBIKTapibl 3CKE ajlyy MEHEH HILIKe
amblpeiiAbl. Omo Menen Oupre «Kambap-Ata-1,2» monboopiopy ydyH
KaJIKThl aHbIH MUMH/IE KaMaaTThIK KapAapiaapasl TapTyy MakcatbiHaa [POny
©TKOPYY 3apbUIUbLIBITEl HETH3AENTeH, Oyl MEXaHU3M YeT OJIKeJepAe Kell
KOJIJOHYJAT, OalITanKbl aKIUsUIapAbIH K€ YIYIITOpAYH HapkblH KeIproi3
PecnyOnukachlHbIH OKMOTY aHBIKTALIbl KEPEK, KbIPTbI3 MEKEMEJIEpHUHHUH
51%ra >KaKbIHBI 23JIMK KBUIBIIIBI KEpPeK. AKIMOHEPAUK KalUTAJJBIH XKe
Oamkapyy KypaMbIHIArsl e3repyyHyH 49%pmaH ammarad eJ4eMYHIery
aKLIusIIap, Koprnopauusuiap ke Oalllka >KakTap, aHblH WYMHJAE TEKIIEPYY4Y

KOMHUCCHUSICBIHBIH KypaMbl KbIPIbI3 TapaOblHaH TraHa J>KOHI® CallbIHyyra

TAWWAILL.
AJIBIHTaH HATBIKAJIAPAbIH NMPAKTHKAJIBIK MAaaHWIYYJIYry.
DJIEKTpIHEPreTUKachlHA WHBECTUILIMSATIAPJBI TapTyy OOIOHYA aJbIHTaH

KBIMBIHTBIKTAP JKaHa HETU3JIeNTeH WIMMHUK-KOJIIOHMOHYH apakeTTep TapuTuk
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cascaTThl KYpPry3yylle, aTajJraH TapMakKka WHBECTHUIUSIAPAbl TapTyy OOrOHYa

cascaTbhIHJa KOJIJIOHYIYIly MYMKYH.

ABTOpPAyH CYHYHITapbl OJKOHOMHKA J>KaHa KOMMEPILHS MUHUCTPIUTHHIE,
DHEepreTuka MUHUCTPJIUTUHAEC KOJIAOHYJIraH. JluccepTauusiiblKk W3WIIOOHYH
MaTepuangapbl XKOTOPKY OKyy kainapsiHaa "HMuBectunusuiap", "®UHaHCBUIBIK
MHBECTUIMSJIBIK Tajdgo0" JAMCUUILUIMHANAPIBIH alkarblHjaa, 'baamyy karasznmap
peIHOTY" 0OTYMYH/IO Tal/1aaHbUTBIIIBEI MYMKYH.

AJIBIHTAH HATBIKAJAPABIH KOHOMHUKAJIBIK MaaHWIyyayry. Maunneene
aJbIHTAH >KBIUBIHTBIKTAPABIH APKOHOMUKAJBIK MAaHWIYYJIYTY, U3WIIOO JJIEKTP
SHEPreTUKAachlHA MHBECTHUIUSIAPABI TapTyyra *aHa Oyl TapMaKThIH KPU3UCUHEH
YypIryyra e0eJire TY3YM, TEKTEIl TapMaKTapra MYJIbTUIUTUKATUBIUK 3(PQdeKT
OepreHuH Ie KaTart.

JAuccepranMsiHbIH KOProoro KOwJIyy4y Heru3ru 000J10py.

— Yer enkenyK HHBECTHLMSIAPABI TapTyy MPOLIECCUHUH TEOPHUSIIBIK >KaHa
VIOWITYPYYUyJIYK-YKYKTYK HETH3J€pPU JKbIWBIHTBIKTAJIraH, OLIOHIOW 3Iie
«KpayIHHBECTHUHI», «kpayadaHIuHT MEXaHU3MAEPH apKbULYy
UHBECTULIMANIAPABI TapTyy ¢Gopmackl OOIOHYA aHBIKTAMaHbl WHBECTUPIIOO
MBIif3aMbIHa TOJYKTOO KHPTU3YY, OIIO MEHEH Oupre HMHBECTHUIIMSIIBIK
JO0JI000PJIOPAYH MaanbIMaT 0a3zachl >KaHA MHBECTHIMSUIBIK IPOIECCKE
MOHHUTOPUHT KYPry3YY MEHEH UHTEpHET-TIIIaTPOPMaHbI TY3YY CYHYIITANAT;

— Onkene (UHAHCHUIBIK MEXaHWU3MJIEPJU HIIKE amblpyyla apakeT KbUITaH
"UHBECTUIIUSIIBIK CTUMYJIIapb!" WHBEHTApHU3aLULIIO0 ’)KaHa
"MHBECTULIMSIIBIK ~ CAJIbIK HACBISICHI' TYPYHIO (HUCKANABIK CTUMYJIY
KUPTrU3YYHY CYHYIITOO;

— OIJKeHYH >HEpreTuka CEKTOPYHYH MHCAIbIHAA MaMJIEKETTUK YET OJKOIYK
MHBECTUIUSTIAPAbl OHYKTYPYYHYH HATBIMKAIYYIyryHa TAJIJI00 KYPIry3YJay,
TapMaKTarbl KOWTONIOPIYH KBIMBIHIABICH aHBIKTANIAbI, yakaH [ ICtepauH
KeJIeUern HEeru3JleNu >KaHa ajapra WHBECTUIUSIIAPAbl CTUMYJAAIITBIPYY

0oroHYa CyHyIITap OepuiiIu



— ONeKTpHepruschiHAarel  TapudTepau  TalNJOOHYH  METOHOJOTHUSACHI
KECJIITUPUJITEH JKaHA DJIEKTP DJHEPreTUKAIBIK KbI3MAT KOPCOTYYIOpAY
0aaJIOOHYH MOJIENI CyHYUITAJIraH

— Kambap-Ata 1,2 1oa600paopyH HIIIKE alIBIPYYHY 3CKE alyy MEHEH JJIEKTp
sHepreTuka tapMarbigaa [PO xypry3yy MexaHu3Mu CyHYIITaJITraH

— DJIEeKTp DJHEPreTUKAChIHBIH ©OHYITYYCYHYH  HETM3IM  KOPCOTKYUYTOpPY
MaTE€MAaTUKaJbIK Kapa)kaTTapApl KOJJAOHYY MEHEH MOJEIJCIATEH JKaHa
OaasapAbIH KaHa UHQIISALHUSHBIH ©3repYILIYH 3cke anyy meHeH 2030-xbuira
YEeHHUH 3JIEKTP YIHEPreTUKACHIHBIH HETU3TH KOPCOTKYUTOPY OOJIKOIJOHTOH.

N3aeHyy4yHYH 2KeKe CAJIBIMBI.

N3uiieeHyH XKbIMBIHTBITBIHAA aBTOpP YHEPreTHKa TapMarblHa WHBECTULUSIAPAbI
TapTyy OOIOHYA TEOPHSUIIBIK KaHA MPAKTUKAIIBIK apaKeTTepAN TOMyKTall,CUucTeMara
KEJITUPUII, TaKTal »JKaHa WHBECTULMSIAPAbBl TapTYyHYH >KarbIMIyyJIyI'yH
OPKYHIOTYYAOTY KOMIUIEKTCYY Maceleapan MaTeMaTUKAJIbIK MOAENIO0 APKbLUIYy
YEUTH.

J{uccepTanMsiHBIH HATBIMKAIAPBIH anpodanusyioo. Herusru teopusyibik
’KaHa  METOJOJOTHSIIBIK  KOOOJIOPY, KBIMBIHTBIKTApPHl 3  apaliblk  >KaHa
pecnyOarKanbiK KoHGepeHIusIap/ia CyHyITalIral )aHa TaJIKyyIaHTaH.

J{uccepranussHbIH HATBIHKAJIaPbIHBIH KAPbISVIAHBIIIBI.
JluccepTallissHBIH HETH3TH K000JI0py KaHa HaThlibKanapbl 9 WIMMUA Makaiana
YarbUIABIpUITaH.  TepT 311 apalblk  KaHa  YHHUBEPCUTETTEP  apajblK
KOH(epeHIUsTIapIbIH JKBINBIHTHITH O00FOHYA Makaianap, anbiH nunaae PUHITun
MH/IEKCTOO CHCTEMachlHa KUPreH OacbuiManapaa (KepruaIuKTYy KaHa 4eT eJIKOTYK
OaceuIMalIap).

JuccepTanMsiHBIH CTPYKTYPACHI KAHA KOJIOMY.



1 6an. KPHBIH 39 KOHOMHKACBIHA YeT 6JIKOJIYK HHBECTHLUMSAJIAPAbI TAPTYYHYH

(pMHAHCBLJIBIK MEXaHU3MHUH TY3YYAOI'Y TEOPHUSJIBIK ACIIEKTHIICPH

1.1. HuBecTHMUMS TEOPHUACHIHA TAPBLIXHH KO3 Kapall

Koiprei3 PecriyOnukacblHbIH SKOHOMUKACBIH, 30 KbUIAaH OEpH yJIAaHbII Keje
KATKaH TEpPEH J>KaHa Kypd MYHO31ery  KPU3UCHUHEH ajblll YbILYy  Y4YH,
KOMIUIEKCTYY 4apajap/blH  aHBIKTOOYY MAaaHHUCHHE 73 O00Jlyyuycy KaTapbl,
WIMMJIUH jKaHa TEeXHUKAHBIH KETUIIKCHIUKTCPUHE TasTHBIN, HETU3TH KalUTaJbI
KaHBLIOO KaHa Ke0eiTyy scentener. byn maprrapaa KanuTaiablH, KypyJaylITYH
Kap>KbUIBIK OyJiarbl KaTapbl KbI3MAT KbUITAaH HETHU3TH (OHIJIOPIY KaHa KEPEKTYY
KOPJIOPY TY3YYT'® ©061re Ty3roH HHBECTULIMSIAPIbIH MaaHUCH kKaHa POy KECKUH
ecoT. O3y0Oy3yH M3MIe00y3/16 TUATCKTUKAIBIK MaTepUaIu3MINH bIKMajapblHa
TasHyy MEHEH, OW3 «UHBECTLHUS» KaHAa «UYET OJKOJYK HWHBECTULIUA»
TYIIYHYKTOPYHYH aHBIKTaMalapblHbIH FT€HE3UCUH KapOOHY MAKCaTKa bUIAWBIK AET
acenreiibu3. byn ©Oonco wnumuii ke3 Kapaml OOIOHYAa HETHU3TH TapbIXbIH
OailJIaHBIITHI 3CKE ayy KePEeKTUTUH, ap Oup macesne OeNruinyy KyOoynyIl TapbIxTa
KaHTHI TMaiga O0JITOHYH , ©3YHYH OHYTYIIYH/® KaHJai Oalika Tantap/sl 0achl
OTKOHYH O9CKE alyy MEeHEH OYIrYHKY KYHIe KaHAail abaiga SKeHHH TaJJOOHY
OuIrN3er.

JIyiHenyK 3KOHOMMKAHBIH aHAa YKOHOMHUKAJIBIK OM- TOJITOOJOPAYH OHYTYY
TapbIXbl MHBECTUIUSIIAP OHIYPYIITYK MOTCHIIMAIIBIH , COIHAIILIK Cc]epaHbiH
KJIBINITAHBIIIBIHAA JKaHA YbIHAAJBIIMIBIHAA aJAbIHKBI POJAY ONHON, KOOMAYK
TYPMYIITYH ap KaHjail OareITTaphliHa Taacup KOPCOTOOPYH KYyOenmeuT >kaHa Oyl
(bakT aNgbIHKBI HYKOHOMHKAJIBIK MEKTENTEpIWH OaapAblK OKYJIAepY TapaOblHaH
Kojgooro 73. JlyillHelyK SKOHOMHUKAHBIH OHYTYIIYHIOTY WHBECTULIMSIIAP]IbIH
MaHbI3bIH KaHa POJIYH YE€UMEJIETEH ap KaHJal WIMMHUNA KOHLENIUsIapAbl Kapoo
MHBECTUIUSIAPAbI JKaHA WHBECTUIUSIIBIK MPOLECCTH OallKapyyHYH OOBEKTHCH
KaTapbl OKYIl YUPOHYY YUYH TEOPHSUIBIK Oa3aHbl TY3YY MYKTaXIbITbIHA >Kapalia
abaaH 30p KeHyJ1 Oypyyra TaTbIKTYY.
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JIYiiHOTYK PKOHOMHWKAHBIH OHYTYIIYHIOTY HWHBECTHUIUSIIAPIBIH MaHBI3bI
aHa PoJTy KOHYHIOry TYIIYHYKTOPYH KapooJ0 KONTOereH YeT OJIKONYK, aHbIH
WYMHJIC OPYCUSHBIH KaHa 6JKOO0Y3AYH OKYMYIITYYJIapbIHBIH SMI'E€KTEPH apHAJTaH.

OpyH aJbIIl Kelle )KaTKaH WHBECTHIIHS TCOPUSIapbiH 0aal00/10, WHBECTHIIHS
TCOPUSIIAPHIHBIH WJIMMHIA KOHIICTIIMSUIAPBIHBIH 3aMaHOAn Ke3 Kpalibl OOroHYa
KOOYpOOK MasMyHAyyparbl KJIaCCUKAIIBIK, KSHCHAH/IBIK JKaHa WHCTUTYIIMOHAJIBIK
MEKTCTITePIMH aJIKarblHAa KaJbIITaHBII KEeJITeH. bUpoK, aHxaH Mypaarbl WIMMHKA
OarpITTapra THEIICNYY OSMICKTepId W3WINee, alapJblH TapanTamTapbl J1a
WHBECTUIIMSAJIAPABIH  KCPEKTUTMH  KOPTre3YImIynm JkaHa  ajapJblH  YIYTTYK
YKOHOMMKAJIBIK CUCTEMaHbl OHYKTYPYY/AOTY POJIYH aHBIKTAIIIKAH.

«MHBEeCTUIIUA»TEPMUHHU JIATBIHIABIH «INVestire»-  KUirusyy, opoo jaercH
MaaHUJICTH CO3YHOH KEJIUI YbITar.

OH anraykbl WJIMMHANW MEKTENITHH — MEPKaHTHIIM3MAWH OKYaepy , T.MaHH,
J.1Om, J1.JIo, XK.Kons6ep, JI.3ekenaopd - ynyTTyk Oailsiblk akya, )kaHa ajapIblH
TBHIIIKBI CO0J1a OaNaHCHIHBIH OH CaJbJOCYH KaMChI3 KbUIYy MaKCaThIHIA ©JIKOere
KAPUIIM MEHEH TEeHJCIITYY KBUIBIIIBIN, «AHBECTHIUS» TEPMUHHUH ayblK TYPIO
naiijiayianpIkal 3Mec. MbIHIa, ajlap aKk4yaHbl KOJI eHepuyJiep *kaHa depmepiep
«OKep OalIBIKTApBIHBIH JKETHUILICU3IUTMHEH 5MEC, aK4YaHbIH >KOKTYT'YHaH WII
KYPry3e albllinail TypraH MeE3TWiAe KOOMAYK OHIYPYUITY YIOMTYPYy Y4YH
naiiananyy KepeKTuruH Oenrumieriken» [1, 6.87]. OmeHTHIT MEpKaHTHUIHCTEP
TOBapAbl OHIYPYYA® HHBECTHUPIIOO KepeK O0JopyH OenruienikeH, ceoedu ToBap
OHJIYPYY THIIIKBI COOJAHBIH OHYTYIY YYYH HETU3AHM TY3YIIKOH, JIEMEK, YIYTTyK
OalNBITBIHBIH ~ Oymarkl  OOJynm  KbI3MAaT  KBUIBIIIKAH.  MEpKaHTHIIUCTTED,
WHBECTUIIUSIIBIK PECYPCTapAbIH KaJBIITAHBIIIBIH JKaHA alapJblH OJIKOTe THIIITaH
KEIUIl KUPWUIMUH KAaMCBhI3 KbUIyydy IIapTTapAasl OWpUHYWIEpJAEH Ooiyn
HETW3JENIKEeH. AJapJablH Ke3 Kapamibl OOrHYa, OWp 2dj1e Maaina HapKbIH
TOMOHJIOTYY MEHEH akyajail TONTOOHY KOOOWTYY HIIKEIepANH WHBECTUIIUSHBIH
AKTUBAYYJAYTYH CTUMYJAAIITHIPYYHYH OalliKkbl GakTopy OOJITOH.

«OKOHOMUKAJBIK TAOJMIIAHBIHY» aBTOPY (U3HOKpPATTAP OKYYCYHYH OKYITY

@®.KsHe OupUHYM KONy HHBECTUILIMSIHBI, aHBIH KypajblHAH alradykbl aBaHCTap
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(avances primities) >xaHa XbUIJBIK aBaHCTap(avances annuelles) aen atanraHgapabl
6enyn anbin, TY3ymaewTypyyre apakeT KacaraH. @ KaHeHUH TymryHyry 0oroHuYa,
ajradkbpl aBaHCTap aWbpUl 4Yap0a MallMHalIapblH, KypYIYyIITApbIH, XyMYII4y
ManjapAbl CaThIll ajlyy 4YbIramiajap KypaMblHA KHUPTU3WITEH jKaHa 4YOryCyHaH
aimanyy mesrmnu 10 >xpu1 OoNroH um >xabasikTap (GoHAYyH Ty3reH. JKbUiabIK
aBaHCTap albUl yapOa )KyMyIIdyJapbiH >KaJJ00ro, YPOHIOPy CaThI alyyra )KaHa
yIIyra OKIIOII >KOTOTYyJap/ibl KaMThITaH >KaHBUIAHBIN Typyydy 4blramiaiap
Oonymikan[2]. ABaHCTapablH Oy TY3YJYIIY JK€p MINTETYY YYYH raHa Kapajras,
cebebu amap O0OrOHYA, OHIYPYLITYK KaMUTAIJIBIH OUpjieH Oup Typy Oomym xep
UIITETYY Kanutajibl 00aroH. OIIEHTUI, WHBECTUPJICHTEH KapakaTTap/bl HETU3TU
KaHa aiylaHyyuy femn 0esyy skKaHa OIIOHJOM 3Ji€ MHBECTUPJIOOHYH OIION yOaKbIT
PUOPUTETTYY OOJTOH OarbIThl — KEp UINTETYYHY MaiIaHbIH OH CYMMAChIH KaMChI3
KBUIBIN, KaJbIITaHAbIpraH OupjeH Oup Oymak KaTapel OCITUIeere apaxer
KBUIBIHTaH.

bup a3 KUUMHYKUPIIK YIITYIT 1€ MEKTENTUH OKYJIaepyHYH amrekrepunae (K.
Tropro, M. Pusbepsi, T. Cuenca, Jle Tpona) aBHCTap KamuTaj aTajlblllIbIHA 33
Oonymryn, OHAYPYLITYK KalWTalAblH JKaHa YIyTTYK OalNbIKTBIH ©3 apa
OaitnanpIibl 0aca kepceTynreH.Yuryra kapara Jle Tpon MuHTUI ka3aT: « YIyT
a3JbIP-KONTYp CO3yJraH YOaKeIT WYMHAE OpPYH alraH SMIEKTUH HaTBIAKACHI
TYPYHIOTY OaWJbIKTBIH ONYTTYy GoHAyHa 33 00J0T: Oya (OHI Y3TYITYKCY3
XKaHBUIAHYYYY ’aHa 6CcYIl Typyy4y KalnuTal TYpYHAery KamuTan Ty3eT» [3,c.213].

DOKOHOMUKAIIBIK TEOPUSHBIH KIIACCUKAIBIK MEKTEOMHUH oKynnepy A. Cmur,
. Puxkapno, Tx. Mwui, XK-.b. Ceit, JIx. Jlonepaeitn, T. Manstyc, H. Cenuop
VHBECTULMSIIAPbl KUPTrU3Yy alMakTapbl KEHEHUTWJIWII jKaHA ajlapJblH OHep Kai
OHIIYPYIITYK chepachlHIarbl, aHAaH COH OHAYPYIITYK dMec cdepanarsl poyHyH
MaHbI3bIHBIH YCTYHA® U3UJA06J6p1y KYPry3YLIKOH.

Kiaccukanbik 3KOHOMUKANBIK TEOPUSHBIH HEru3 canyyuycy Amam CMmur-
SKOHOMUKAJIBIK TMPOrPECCTH KaMChI3 KbUIyy YUYYH Ta3a WMHBECTULMSUIIAP]IbIH
HOPMAacChlH MAaKCHUMaJJAIITBIPYy Kepek naen, bipactarad [4, c. 49]. O3ynyn

«OnaepavH  OaMNBITBIHBIH ~ JKapaTBUIBIIIBI  kKaHAa  ceOenTepu  JKOHYHIOry
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M3WIIO0JIOP» HMIETHHAEC aBTOP KaNUTAJJbIH  YIYTTYK JACHIIIJIe KeOeilyy
MPOIIECCH >KaHA YIYTTYH OaMJIBITBIHBIH OPTOCYHIArbl OailIaHBIIITHI AHBIKTAMT:
«..0W3 Kalichl OUp AJAMH SKH ap-0arika Me3THIIETH OOKATTYYIyTYH CAJIBIIITHIPCAK,
aHBIH )KEPUHUH )aHa YMT'eTUHUH Jasp OHIYPYUTY SKMHYM ME3TUIIIE MypAaKbIChIHA
CaJIBIILITHIPrania KeOOMepYH, aHbIH KEPJICPU KAKIIbl UIITETUIE TYpPraHIbITbIH,
MaHy(}aKTypaIapJIbIH CaHbl OCYT >KaHa KOOYPOOK MUTHUIUKKE JKETUILIEPUH, a1 SMU
aHBIH COOJIAChl KEHEW?IpUH JaHa OyJl DKM ME3TWIAUH OPTOCYHJArbl yOakbITTa
KalUTAIJIBIH ©CKOHYHO HIIEHCEK OO0JI0 TypraHblH TanThiK...»[5, ¢.369]. AHBIH
KOHIICTIIIUSChIHA bUIANBIK, WHBECTHUIMSIIAPIbIH AYKOHOMUKAJIBIK OCYIITYHO OOJITOH
TaaCUpH, KaUTAJIJIbIH YOHIYTYHAa KOOOUToH Ke a3aiiraH KaKThl KO37A0M e3repyIry
peanabiKk OaMJIBIKTBIH JKaHa ©JKOHYH OaaplblK TypryHIAapbIHBIH KUpEUIeICPUHUH
yIIyra OKIIOII 3JIe ©3repe TYpPraHAbITbIHAH KOpyHOT. A. CMUT KamuTaIbl KU
KAKTYy aHbIKTaraH: OMPUHYHUJICH, JKEKE aJaMJbIH ara maiija ajblll Keje Typra
MYJIKY KaHa aKdJachl; HSKHHYMACH KOOMJYK MacmTadiaa OalbIKThl TY3TOH
oHAYPYIITYH dakTopbl KaTapbl. Omenturn, A.CMHT WHBECTHIMS TEOPHUSICHIHA
CaJbIM KOIIYy MEHEH KapakaTTaplblH jXaHa WHBECTUPJIO® OOBEKTHICPUHHUH ap
TYPAYYJIYTYH KOPre3yll, WHBECTUIUJIAPIbIH 3K (hopMackl 00JIO TypraHAbIThIH
00KOMOJITOTOH

- MHBECTHUIMSUIAP OHIYPYIITYK HMapaTTap >XaHa KypyjyliTap, Nmanaanyy
MallliHajap JKaHa KaOabIKTap, JKEepPAW JKAKIIBIPTYyyra caprTajiraH dyblraimaiap,
alIaHBIN TYpYyydy KanmuTas GopMachkiHaa 00y, HETH3TH TeHI009y KaTaphbl KbI3MaT
KbIITAaH KalMTAJIbl KajdblObIHA KEITHPYYT'® JKaHa KeOeWTyyre capnTaira
ypIrananap CBISIKTYY. by MHBECTHUIIMSIHBIH WIIIKE aIIBIPBUTBIITBIHBIH
HATBIKACKIHAA KAaMUTAIAbIH 23CHHHUH KHUPEIIE alblllibl aHa, >KaJIbIChIHAH

anra’jaa, yryTTyK OaiJIbIKThIH ©CYITYy HILKE aliaT;

- HWHBECTULMSUIAp YIYTTYK OallbIKTBI KO0eNTyy sMec, aHbl KalpajgaH
OONYIITYPYY CBISIKTYY, MHUCAJbBI, D9CHHE KHUPEIIE aJIbII KEJyydy MYJKTY CaThIM

alyyra capmuTajraH yblramanap GopmMaceHaa.
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A.CMHUTTHH: «... )bUI OO0 YOTYATYJAYHN CaKTaJIraHAap AIIPIAUK YUIYI 3Jie
yOaKbIT MUMHJE CapITaJbIN, bIPAATTYY TYPJAO KEpPEKTeNeT, OUPOK ajl TalTakKbIp
Oamika TUOTErW ajgaMmjap TapaOblHaH Kepektener» [4, ¢.49] gereH bIpactoocy
Ceiinun Mblid3aMbl ke «bazapiaapabsiH Mblii3ambl» [6, ¢. 107] aransimn TypyHAe
oenrmnyy Oonron XK.b. CeilnuH TeopusachIHBIH (yHIAMEHTH 0OJIyN KeseT. AHBIH
YKaJITIBI TaJIam )ajlbl CyHyIIKa (0alika ce3 MEHEH alTKaH1a YblrapbUIraH TOBap IbIH
HApKbI JKaJIbl KUpEIIe MEHEH TYIOHTyJaT) Oapabap ’kaHa OIIOHIYKTaH KaiTa
OHJIYPYY KpU3UCH OOJIyIly MYMKYH 3MEC JIET€H KO3 Kapallbl bIpacTajiraH. Auibipa
OHJIypYY K33 Oup ToBapmapra raHa MyMKyYH[6, c. 107]. Celigun Mblii3amMbl aKk4ya
aJIMaIITBIPYYHYH Kypajbl OOJITOH IIapTTa TaHa aTKapbUIbIIIBI MYMKYH. baiikada
alTKaHJa, OHAYPYM/IYH KaajlaraHaai keOelynny ublramanap MEHEH KUpelielepanH
SKBUBAJICHTYY OCYIIIYH Naiia Kpl1aT, 00JATOH/0 J1a, SKOHOMHUKAHBI TOJIYK HUIIl MEHEH
KaMChI3 KbUTYy abasblHJa KapMam Typyyra *KeHAeMaYy eiuemie. BUpok phiHOK
(6azap) mapTTapbiHAa ambIpa @HAYPYY MYMKYH, 0.a. CYHYI aK4ajiail TajamnTaH
xoropy 0ono anar. ToBap anMalIyyHyH OCYIIy HapK MEHEH KEepeKTeedyJyK
HApKTBHIH OPTOCYHJIarbl KapaMa KapIIbUIBIKTHIH KYUOIIYHO 606eJTe TY34Y, OIIOHA0N
3JI€ aKYaHbl ©3re4e TUIITETH TOBAp KaTaphl NaiijanaHyyra >KaHa CaTblll alyy MEHEH
CaTyyHYH aKTUBJECPUHUH OPTOCYH/A aXKbIPHIMJIBIH Maii1a O0IyIIyHa ajibIl KEeJIIu.

Jxon Crroapt Munnaua  «Casiciii SKOHOMUSIHBIH TPUHLMITEPU» JAETeH
OMTeTUHE OasHIaNraH Ke3 Kapaiibl OOIOHYa AMIEeKTHH OHIYPYMAYYJIYTYHOH
alblHFaH TNakja, KEPEeKTee MPOUECCTUH OHAYPryd KY4TOPYH KOJIJO0Oro KaHa
YOHOUTYyyra >KyMIIalraH y4ypjaa eHAYpPYIITYK dopmama kepekrener. OmeHTHIT
WHBECTUIIUSHBIH HETU3M KaTapbl KAMUTAIJBIH Taija OONyIly HIIKE TapTyyHYH
’KaHa OHIYPYIITYH MacIITaObIH KEHEHUTYyre MyMKYHAYK Oepet[7, c¢.143] ( mbiHIA
KamuTal 4OTyJATYyN CaKTOOHYH HaThlibKackl Katapel kapanat) [7, ¢ 237]). ABTop
PukapaoHyH runore3acsl «...KanuTaJIUCTTEP 63A6PYHYH NalJachlH KaHYAJIBIK YOH
PEUMHBECTHUPJICIIICE JKAHA )KEKE KEPEKTOOJIOPYHO KaHYANbIK a3 CapIITallica SIMIeKKe
OOJITOH TaJANTHIK OMIOHYOIYK JKOTOPY 0O0JI0T» JiereH O0KOMOJIYH OPKYHIOTeT [4,
c.167]. Byn 6osico kanuTan ;keHYHIery TeopeManap bl UILITEI YbITyyra MYMKYHIYK

OepreH:
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- OMpUHYM TeopeMasa, «OHIYPYUI KamuTajl MEHEH YEKTeJeT»- Wl MEHEH
KaMChI3 00JIyy KaluTaJAblK CalbIMChI3 OalllKa *0JI MEHEH YOHOUTYIYIly MYMKYH
sMec nen bipactadT. byn OokoMonny apanuinaeene, KamuTal TOIYry MEHEH
naiianaHbuiaT JEereH TEe3UC CYHYIITanaT, OMpOK aliblk4ya KyOaTTyyJayKTapiblH
naiijia OoJIylly MEHEH KaluTaJJIbl TY3YY YYYH MamJIeKeT Katblia anar. byn
Teopemaza Mwuib «OalylapJIbIH OHIYPYMCY3 YbIraianiapbl >KaKbIPJIApbIH HIII
MEHEH KaMChI3 0O0JIYYCYH KEHEUTYYTre KePEeKTUTHHY» JTUIICI , HHBECTULIHSIIAP b
YEKTEJTeH TaJlanThl TOCMOCYH JKEHYY YUYYH KOO0OMTYYy 3apbULIbITBIHA OachiM
JKacaur;

-3KWHYM TEOPEMa, « KaluTal- aMaHATTapAbIH HATBINKACKD) XKaHA all YUYHUY
TeopemMa MeHeH OailnanplTa jgen  bipacTtadT : «Kamurtan amaHaTTapiabiH
HaThIKackl 00JITOHYHA KapabacTaH an KepeKTeluHce 607101y [4, ¢.167]. OmenTun
Mwuip A CMUTTHH « aMaHaT- MaHbI3 - capnl KbUIYy» JEreH TEOpPEMAChI
KJIACCUKAJIBIK SKOHOMHKA MEKTEOMHHH OKYJIJIOPYH «KOMYCKO KOPIOPIY» KECKUH
TaHyyra jkaHa ajappl KOHYJre anbooro TYpTIOWT, aHbIH MaHbI3Bl OOJYII,
aMaHaTTap jkKaHa WMHBECTHULWIIAP KEPEKTOOre KETKEH YbIralllajlap ChISIKTYY 3J€
3 PEeKTUBAYY KaIbl TAIANTHI Naiia KbUIAT;

-TepTyHUYy Teopema «Kepekrenyydy ToBapra OOIroH Tanamn 3MIeKke 00JIroH
Tajgam 3Mec» JeN bIpacTalT Ja, 3H 3JI€ Kapama KapLIbUIBIKTYy MYHe3re 3. byn
TEOPHsI WIMMIIO3-3KOHOMUCTTEPJMH apachblHla KbI3yy ChIHABI Naija KeUiabl. byn
TeopeMa XKOHYH/I® 63 OI0H auThIm kaTbill JI.CTUBEH « NTOKTPUHA TYLUIYHYY YYYH
VIIYHYaJIBIK TaTaajdl OONTrOHAYKTAaH, aHbl TATBHIKTYy 0aajoo- SKOHOMHCT YYYH 5H
MBIKTBI CBhIHAK» en OenrwiaeldT. bupok Konnan Oyn TeopemaHbI OIMION Ke3JeTrH
SKOHOMUKAJIBIK TEOPUAHBIH KETHUPreH Opod Kartachl nen araraH [4, ¢.168]. byn
TEOpEMaHbI Ty3YY16 MUIUTh NI MEHEH TOJYK KaMChI3 OOJITOH KarjaiiblHa TasHTaH,
0.a. HIYPYIITYH Oup TapMarbIiHAa YMTeKKe TAIANTHIH OCYIIY, Oanika TapMaKkTapaa
AMI'€KTHH a3alblIIbIHA aJIbIN KEJIUIIN KEPEK eI bipactarad. 3unaeeuy, uil MEHEH
TOJIYK KaMChI3 00J1yy IIapThIH]1a SMI'EKKE OOJITOH Tajiam UIll )KY3YH/16 TOMOHI06PYH
KOpre3rycy KeireH, KadaH PecypcTap KEpPEKTOe KbIpraaybUIbIKTApJbIH KOLIyMYa

KOJIOMYHO  alllaHTaHJa:  KEPEeKTeeNepAYH  eCylly  WHBECTULHSUIAPIbIH
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TOMOHJIOIIIYHO AJIbIT KEJIET, )KaHa )KyMyIIay (GOH TEOPUACHIHA bUTAUBIK, KYMYIIUY
KEpPEKTeo TOBAPJIAPbIH «aBaHCTOO» KaTapbl 00J0T[4, c. 168].

Omentun Mwuib KanuTainasl ©HAYPYYHYH HETH3TH HIApPThl KaTapbl KapauT
’KaHa aHBIH KaJBIIITAHBIIILI TOMNTOI YOTYJITYyAaH KO3 KapaHJbl JIeT ICEITEWT.
Omron10i 371€ a, ToBapjapra O0JIrOH Tajal KamuTallIbIH KbIMMbUIAAIIbIHA ©061Te
TY36T, OLIOHAYKTAH, TaJalThl >KaHa CYHYIITY >KOHJI@OHYH HETu3u OO0JIOT Jem
AHBIKTAMNT.

Kiaccukanblk MEKTENTUH OKYJJOPY HIITEN YBITHIIIIKAH WHBECTHUIIUSIIBIK
TEOpHs, WHBECTULMSUIBIK  CepaHbIH OHYTYIIYHYH WHBECTHUIUSIIBIK
OPOLECCTEPAUH MEXaHU3MJECPUH KaHa MapamMeTpiepUH MakKpo- >KaHa MHKPO
JICHTI2JIJIC KAMTBITaH TapbIXUH )KaKTaH OMPUHYH KOy CYHYIITAITaH TOJYK KaHyY
MOJEH OOJITOH. DKOHOMUKAJIBIK TEOPUSIHBIH KJIACCUKAJIBIK OArbITHIHBIH OKYJIIOPY
aKya j>KaHa KaluTaj TYNIYHYKTOPYH YEKTEIITeN, WHBECTULIMSUIBIK IMPOIECCTErH
KalUTaJIJIbl TONTOOHYH aHa KPEIUTTUH aKdajJapAblH POJYH HETU3/ICIIKEH.

NuBectunmst TeopusicblH opkyHneTyyre K. Mapkc e3yHyH 0aa >KETKHC
smrern «Kanurtanga» oONyTTyy callbiM KOIIKOH. ABTOp KamUTaJIIbl ©3YHYH
aliJlaHyyCyH/la KalllyM4a HapKThI aJIbIll KEJITeH HapK KaTpsl yeumeneilT. K Mapke: «
Kanuran Oyn KpIAMBLI , ap KaHAAW CcTaausuiapAbl Oachlll ©TYY4Yy ailamMmnanyy
MPOIIECC, ©3YHO alIaMIIaHbIH ap TYpAyy Y4 (opMachiH KaMThIraH mpoiecc» [8,
¢.509]. K. MapkcThiH OKyyCyHa bUIAHBIK, OUPUHYH CTAIHUsIIa KATUTATUCT TOBAPIbIH
’KaHa IMTEKTUH 0a3apblHaH OHIYPYIITYH (DAKTOPYH CaTHII ajlaT; SKMHYU CTATUsAIA
CaThIN aJbIHIaH TOBApJIAP/Ibl OHIYPYILUTO KOJJIOHYY JKaHa *ajlJgaHMa 3MI'€K MEHEH
OHIIYPYIITYH (aKTOPJIOPYHYH HapKbIHA KaparaHja 4YOH  HapKKa 33 J>KaHbI
TOBapJap/bl OHAYPYY HILIKE allbIpbUIaT; YUYHUY CTaausla OHIAYPYITOH >KaHbI
TOBapAbl CaTyy JKYPry3YJyIl, HaTblibkaJa KanWTaJIUCT, KOllyM4Ya HapKThIH
YOHIYT'yHa OalllblH/la aBaHCTaraH KanuTalblHA KaparaHja 4YoH akyajiall KamuTaabl
anar.

K.Mapkc OupuHuYM OOJYNl MHBECTHUIUSIIBIK MPOLIECCTUH CTaIUSIAPbIHBIH

Ma3MyHYH (UpUJIETUITEH TYPAO) aublKk KOPCOTKOH, UII KY3YH/I® OYyJ CajbiM a3bIp
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Ja KOJAOHYJIYN KEJIYyAe: HWHBECTUPIIO®, CaJbIMIalNraH OaallyyayKTapAblH
KaluTalIbIK HAPKTHIH OCYIIIYHO aliJlaHyy, KUpEIIe alyy jkaHa naija Kepyy.

WNuBecTuLMsIap TEOPUACHIHBIH OHYTYIUYHO MAPIHCUHANObIK MEKMeOUHUH
exynaepy: C. Ixesonc, K. Menrep, E. bem-basepk, ®@. Buszep, JI. Banbpac, JIx.
Knapk onyrtyy canbiM komrymikad. [laiiganyylyKTyH 4YeruHe >KETKeH (UEKTYY)
TEOPUSICHIHBIH aBTOPJIOPY OO0JIyy MEHEH MApKUHAIUCTITED  WHBECTHUIUSHBI
TaJIJA00JI0 HETU3TH KOHYJIY MHUKPOAIKOHOMHKAJBIK acleKTKe Oypyiikad. Aunap
WHBECTHUIUSIIBIK PECYpCTap KaHa MHBECTHUIUSIIBIK TOBapJiapra OOJITOH Tajanrapra
KaHa CYHYIITapra Taacup 3Tyy4dy (akTOpiOpAyH CHUCTEMAaChlH aHBIKTAIIBIIIbII,
WHBECTUIUSIIIBIK PBIHOKTOTY OaaHBIH  TY3YJAYII KOWreWIepyH  HW3WJICIIUII,
WHBECTUPJICHTeH  KamuTajl >KaHa OHIYPYWTYH Oamika (akTOpJIOpyHYH €3 apa
apakeTTeNIYYJIOPYHYH  CaHJBIK KO3  KapaHIbITBIH  aublll  KOPCOTYIIYII,
CUHBECTUIMSUIBIK TOBApABIH UYEKTYY MaWJIYyyJIyryH» JKaHa «HHBECTUPJICHTCH
TOBAPJIbIH YEKTYY OHIYPYMIYYIYTY» CBIAKTYY KaTEropusiiap/blH Ma3MYyHYH JKaHa
KOJIIOHYJYIIYH HerusaenikeH. Aramn aiftcak Jl.Banspac TapaGeinan «BanbpacThid
dpekecH» JIeTeH aT MeHeH Oenruiyy ToBapiiap »aHa KbhI3MaT KOPCOTYYHYH
COOJaNbIK OallaHChl MEHEH WHBECTUPJICHI€H KAaNUTAJIIbIH  KBIMMBUIBIHBIH
OaJlaHCBIHBIH OPTOCYHJIarbl OalIaHBIITHl TYIOHTKAH TEHIEME CYHYIITairaH [0,
c.271].

WNuBecTrupneene YbIrbIMAAP/IbI )KaHA ATbIHTAH HATHIMKAIAP bl CAIBIIITHIPYY
MEHEH aHBIKTAlyy4dy IIapTTapblH aHBIKTOO KOWreIepyHe HEOKIACUKAIbIK
OarpITTarbl MEKTENITHUH HETU3 canyydycy A. MapiiaiaabplH SMreKTepu apHalraH.
KanuTan pbelHOIyHYH >Kalllo0 MEXaHU3MHUH W3WII66 MPOLIECCUHJE aj KaluTalra
OONTOH CYHYIITYH >KaHa TaJamlTbhlH KaJbIMTAHBIIIBIHBIH (GAaKTOPIOPYH Tajjara
’KaHa Kanurtaira O0JIrOH TaJlal UIIKEP Capll KbUITaH KaluTalJaH TYIIKOH NaiJaHbIH
HOpPMAachl MEHEH >KOHJI6J16 TypraHblH KOPIre3reH *aHa OIIOHJION 3Jie, UIIKEePIUH
YBITBIMIAPBIHBIH TY3YJIYIIYHO, CalbIMIAJTaH KapakaTTap/blH HAPKBIHBIH KaHa
anap/iad 00JITOH KalTapbIMJIbIH YOAKBIT O0OIOHYA ©3repYILIYHYH KOMTelyHe ONyTTyy
Maanu OepreH. A. Mapman KanuTangblH KAPEWETYYAYTYHYH HOPMAachiH

AHBIKTOO4Y (paKTOPy OOJIYI MIIKEPAUH CYOBEKTUBIYYJIYTY JKaHa 3CEnTeecy 0O0JOT
17



JIETCH KBIMBIHTHIKKA KEJITEH: «... AJIJIBIH ajla Kepe OWIreH OM3HECMEH, KA TAJIBIK
CaNIBIMJIOOHY OHIYPYIITYH OapAblk O6JIYTYHO KHPEHISTYYJIYKTYH THIMIKBI YeK
apacblHa )K€ KETKEH YETMHE JKETKeHYe OarbITTaT, 0.a.0M3HECMEH ap Oup KaHbl
CaJlbIM aHBIH YBITBIMIAPBIH KalTapar eI ACENTeere JKETUIICPIUK HETU3 JKOK
JICTEH/ICH YeKKe KETKUYeKTe OarsiTTan Typam[9,2976.].

A. Mapmamr 00rHYa, WHBECTUIMSJIAPTA KEJICUEKTE JICUHE Taiiaa ajbii
KETYYTe KOHIOMYY KalMTajra THEIIeTyY OapabIK )KOTOTyyIap THEIIeIYYy 00JIoT.
Bynap coona-eHIypyImTYK KanmuTaira OOJATOH Yblramianap -gpadpukaiap, 3aBoaa0p,
MaluHalIap, Cbipbelop, KAIMIOO0 HMApPTTap, KUHUMACP, a3bIK-TYJIYKTOp, JKaHa
aKJyaJai KamuTal-Kypeere KOy MEHEH OCPHIITCH HAChiAlap JKaHa aKda PBIHOTYH
Ke3eMeJeeuy Oarika Gopmanap.

Heoxnacuxanvix meopusinvl konooouynap (Ox. Mug, 3. leHncoH, P. Conoy %.0.)
KOOYHYO WHBECTHIIMS TCOPHACHIHBIH MHKPOIKOHOMHUKAJIBIK  aCHEKTHICPHUH
M3UJIICIIKEH, HETU3TH KOHYIAY SPKUH aTaaHAAIIThIH MIapTTapblHAa OHAYPYIITYH
Y4 GakTopiopy-KanuTalIblH, 3MI€KTHH »aHa >KapaTbUIBII pPECYPCTAPbIHBIH,
AMTeKTHUH KaHa KalMUTAJABIH OH a3 CaplTajbIIIbIHIA ©YPYIITYH 6CYIIYH KaMChI3
Kbulrangan d>QQexTuBayy MIalKemTHUTHHE OypylmikaH. Ajap YOryJaTyJraH
KalUTaJIbIH alllbIKTAPBIHBIH WHBECTUIIMAIBIK TOBApJap/bl CYHYIITOO OaachiHA
KOPre3roH TaaCHpPWH M3WIICHIUI, OyJ TOBapiapAblH alpbiM TYPJIOPYH anapiaH
ap3aH Typrad OKIIOIITOP MEHEH aJIMAIITHIPYY MbIH3aMbl CYHYIIITAITaH.

XIX- KBUIBIMIBIH 70-KbLIAaphIHAA YKOHOMHKAIBIK Teopusiia
MHUKPOIKOHOMHKAIBIK MaMuJIe 0achIMIYYyITyK KBUITBITT TypraHbl
oenrmnyy.Tangoonyn ©OopOopyHa ©3yHYH MaiachlH MaKCHUMaJIalIThIpraH
SKOHOMHKAJIBIK  CYOBEKT  (KepekTeedy ke  ¢upma) KalramThIpbLIaT.
DOKOHOMUKAIIBIK ~ CYOBEKTTEp IKacalraH AaTaaHJaIlThIK I[MApTHIHAA HWIITET,
bupMaHBbIH UIIMEPAYYIYTYHYH 2P EKTHBAYYIYTY SKOHOMUKAHBIH OYT OaapbhIHBIH
paIMOHAIITYY WINTENI MEHEH TEHACHITUPWININA 00KOMOJIIOHTOH. bynm Mammie
pecypcTapabIH 311 4apOachlHIa PAMOHANAYY OONMYIITYPYJIYITYH 3CKE ajraH *aHa
aHBIH HETU3WHJIC, DKOHOMHKAJBIK CHCTEMAaHbIH TE€H CaJIMaKTyyJIyTyHYH KOIIKO

co3yiaran Oy3yinylml MYMKYHOIyTy OonboiiT, mem scentereH. byn macrtymartap
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anrmusiablk - 3koHomucT JK.  KeiiHc TapaObiHaH ceiHra ansiHrad.  KeitHc
SKOHOMHUKAJIBIK TEOPHsIAA MUKPOIKOHOMUKAJBIK KOUTOMIOpAY M3WIIOO6CY MEHEH
oenrunyy 6onrox [10].

AKlllna 1930-xpuigapsl 60Jyn ©TKeH YIyy Jenpeccus KIaCCUKTEpIuH
MaMJICKET PHIHOKTYH 3PKUH TaOUSITh MEXaHU3MUHE KUWUJIUTUIINOOCY >KOHYHIIOTY
HETM3TH TEe3UCUHE IeK Tyyry3ay. Hartelibkana, KelHcHMaHABIK ~ MEKTENTHH
OKYJIOPYHYH, MAKPOJEHIIIJIETH TYPYKTYYIYKTY MamJIeKeT TapaOblHaH KaMChI3
KbUIYY MaKCaTbIH/IA PBIHOKTYK MPOLIECCTEPAM KOHNAOOUY KEPEKTYY BIKMAJIapIbI
UIITEN YbITYyra >KaHa KOJIJIOHYYra YakbIpraH SMIE€KTEpPH KEHHUPU KOJJIOOTO 33
0O0JTOH.

MakposkOHOMUKaNIBIK MaMWJIeHUH Herusneeuycy JK.M. Keinc «Mmke
TapTHUIYYHYH, MaWbI3/IbIH KaHA aKYaHbIH >KaJIbl TEOPUACHD) JEreH KUTeOUH e 31
yapOachlHBIH  KaNMbl YOHAYKTaphl: YIYTTyK Taiga, YOTYITYI TOMTOO,
MHBECTHLUSIIAP, KAJIbl TATaNTapAblH OPTOCYHAATbl KO3 KapaHIbUIBIKTAPIbl KaHa
IPONOPUUSTIAPAbl U3UIAOOHY HETU3H KaTapbl 3CENTErEH.

ABtop CeliiuH HEOKJIACCUKTEp TapaObIHAH KOJIJIOOTO aJbIHTaH «PBIHOKTOP
MBII3aMbIH» ChIHTA QJIaT, )KaHa «MHBECTULIMATIAP) KaTErOpUsIChI )KOHYHIOTY ©3YHYH
OUl TOJITOJIOOPYH >KBIMBIHTBHIKTAIl MUHTHUI JKa3aT, ajap «... KalWuTaJIAblK MYJKTYH
OaaryynyryHyH OaplbIK ©CYIIYH KypaMblHa KaMTBIWT...», MbIHAA KalWTaJJIbIK
MYJIK «HETH3TH, alJIAHTBUIYY4dy ke T€3 0Te TypraH KanuTalaaH» OOJIyIly MYMKYH
[11,1966.]. M. KeitHcTiH 010 OOIOHYA amaHATTap dMEC, WHBECTHIMSIHBIH O3y
MalIaHbIH ©3TepYLIYHO ajblll KEJIET, MbIHJAAa MHaWJaHbIH YOHOKYIIY KEJICUEKTE
OHIYPYIITYH KeHeHuImmHe ebenre Ty3eT. Al «Mpblit3aM 0ap, ara bUIalbIK TY310H-
TY3 MHBECTHIMAIAp MEHEH OaiIaHBINITKaH UIIl MEHEH KaMChI3 O0yyHYH KEHEHHIIH,
CO3CY3 TYPAO® CTUMYJAALITHIPYYUYY KbIPTaIubLIbBIKTApAbl OHIYPIOH TapMakKTapra
CTHMYJIIAIITBHIPYydy Taacup Kepresyury kepex» [11,2296.].

NuBecTunusuiappiH  keOelyycy KaHa YIYTTYK MNalJaHblH KOJIeMYHYH
OCYIIYHYH OPTOCYHAArbl OaliaHbIl myasmuniukamop 3HQPEKTUCH JeNn aTalraH
Oenrunyy OuMp SKOHOMHKAJIBIK MAaKCaTTyy KaTHall —KaTapbl KOJJIOHYJAT.

MynpTrrumkatop (K)- WHBECTUIUSHBIH KOJIOMYH YOHOWTKOH KE3WHJIETH YIyTTYK
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OHJIYPYLITYH ©CYYy ©J46eMYH KepceTyyudy caHiablk Kod(pduuuent. b.a. «xauan
MHBECTULIMSIIAPABIH KAl CyMMAaJapbIHBIH ©CYLIYy KYPreHae, aHja maija
WHBECTUIMSUIAPIBIH OCYIIYHOH K 3ce amkaH cymmara doHoer» [11. 2296.].
Jlx.M.KeitHcTuH 010 00r0HYa Oy KyOylIyImITYyH ce0e0U «HETU3TH MCUXOJIOTUSIIBIK
MBIH3aM» J1a aHBIKTAWT. byl MpIii3amra bUIaWbIK «pEAJIbIK MMaiJaHbIH O©CYLIYHO
’Kapamia KOOM aHbIK JaibiMa a3aiblll  Typyydy OedyryH KEpeKTeeHYy
Kaanmait»[11,226-2276.]. NuBectuimanap b ©JIY6MYH JIx.M.Keiiac
2 PeKTUBAYY TaJANTHIH JKaHA aHJIaH KEJIUI YbIKKAH HAThIMkKa YIyTTYK Al JaHbIH
OCYUIYHYH  Oalkbl (akTopy Karapbl 3CenTereH. bupok, MHBeCTUIMANAp/bIH
HOpMAJIyy ©J46eMYH KaMCbhl3 KbUIyy Oap/blK amaHaTTapibl peanayy KamuTai-
CaNBIMJIOOT0  KOTOpYY KoWreilyHe kenun Takanar. Kiaccukanblk —kaHa
HEOKJIACCUKAJBIK OareITTap/blH OKYJIIepyHeH aibipmainanbin KeitHc amanatTap
aKThl OMp 3J1e YOAKbITTa MHBECTUPJIOO AKTHIChIHA aliJIaHBIN ©TOOPYH TOTYHAOMUT, 0.a.
amMaHaTTap >KaHa WHBECTULIMAJAp TeHIeum Oapabap, JeMeK >KOrOopKy amaHaTTap
HKOHOMMKAJIBIK OCYIITYH IIApThI OOJIOT JET€H TE3UCTH TOIYTY MEHEH 4YeTKE KaKKaH
’KaHa aHbIH KEHHUMKepJyy TYpAe aWTKaHbl OOIOHYA « JKeKe4Ye aKbLI ACTYYIYK
COLMAJIIBIK KUHAWINKE aillaHyy KOpKyHY4YyH maiiiaa keuiat [11, 2296.], cebeon,
alIplKuya amMaHaTTap-0alika Hepce SMEC TOBAap/Ibl alllbIK4a CYHYIITOO, 0.a. allbIK4a
OHIYPYYHYH >KaJIbl KPU3UCKE OTYY KOPKYHYUYH Maiila KbUIraH KbIpAaan Maijia
60710T1. OIIOHTyKTaH, aMaHATTAP/IbIH yJIaM KEHEHHUI OTYpraH KeJIOMYH YKOK KbLIbIM
Typyyra apHajliral KamuTaJIJbIK caldbiMAap YOHOHYN Typylly KepeK JereH
KBIMBIHTBIK ~ KeNMum  9biraT. O(QexkTuBnyy  TalanThlH  MHBECTUIIUAIBIK
KOMITOHEHTHHUH Jall ©3YHO YIYTTYK Taija jKaHa Wl MEHEH KaMCbhl3 OONyyHYH
JICHIDJIMH aHBIKTOOJI0 YeUYY4y poJib THemenyy 0onot. KeitHcuaHapIk TEOpUSHBIH
TYWYHIYY TEHAEMECH JeT, TOMOHery 0apadapabIKThl dCeNTeceK 0O0JIOT:

GNP=C+ 1 (1)
Mpriga
GNP-ynyTTyK IyH 0HIYypyM,
C-kepekTee YbIrbIMAAPHI,

|-uaBecTuinanap [10].
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JIx.M. KeWHCTMH TEOpHsAChIHA BUIANBIK, WHBECTULMAJIAPABIH PEaAbIK
KOJIOMY 3H YOH YOHYKTaH Ke3 KpaH bl O0JIOT: KAaMUTAJIIbIK CaJbIMAapAaH TYLYY4y
KYTYJI'OH MaiiajaH e ajapAblH 5H YOH YEKTUK 3S(PexkTuayyayryHeH
(KanmuTanIblH aKbIPKbl MHBECTUPJIECHI€H OUPIUTUHUH PEHTAOMITYYIYTYHOH) jKaHa
MalbI3/IbIH HOPMAChIHAH.

M3unpee mponeccunae K.M. KellHC WIMMUN TYLIYHYKTOPAYH KypambiHA
KEPEKTOOre jKaHa YOTYJATYH TONTOOTO 3H YOH XOHAOMIYYJIYK, WHBECTUPJIOOIe
KOHIIOMAYYIYK, KOPOTYYUYJIYKTapAbl SKaKThIpYy K.0.y.c. TYLWIYHYKTOPYH
KUPru3reH. ANl MHBECTUUHAIBIK  AKTUBIAYYJYKTY  CTUMYJJAIITHIPYYHYH
HIapTTapbIHbIH OMpHU KaTapbl 3QPEKTUBAYY TaTanThlH KaJbIMTAHBIIIBIH 3CENTEreH
’KaHa aHbIH DKU : KEPEeKTeedy j>KaHa WHBECTHPJIOeYYy TYPYH Oeilyll KepCOTKeH.
AHJIaH aphbl aj Tajan KbUTyyHYH jKaHa MHBECTULHAJIAPAbIH OPTOCYHAATBI TY3 KaHa
TeCKepH OalIaHbIIITHIH OapIbITbIH aUblll KOPCOTKOH. KeHHCTHH Teopusichl O0I0HYA,
KEPEKTOOHYH Oup OeJIyTYHYH TOMeHJelly IMaiijia YOHONIroH yuyypAa 4OryJTyld
TONITOOHYH OMp OOJIYyTYHYH KOTOpYyJalllblHA aJlblll KeJIEeT, MyHYH HaThbIi>KacbhlHJIa
KEPEKTOo MpeIMETTepUHE OOJTOH TaNIANThIH CAJIBILITHIPMATYy KHUUPEHUIIN O0JIOT.

MpiHgall KuuupelyyHY KasblObIHA KEJNTHPYY HWHBECTULHMAJBIK TajamlThl
YOHOMTYY apKbUIyy T'aHa MILKE allbIIIbl MyMKYH, Oallka apakeTTep ULIICU3AUKTHH
OCYILUYHO ajblll KEJIWIl, HATBIKaxa YIYyTTYK IIalJaHblH OCYLIYHYH TEMIIU
ToMeHIeMT [6, 2536.].

MakpoeHd2711€ MTHBECTULMAIIBIK IIOLECCTEPAN KOHAOOHYH aJl CyHyILITaraH
KOJIIOPY: MaMJIEKETTHK HACBIAJIOOHY, MAMIIEKETTUK 3aKa3/bl ’KaHa CaJbIK Cajlyy
cucremMacblH KypamblHa KaMTbIUT. JK.M. KeWHCTMH MHBECTHMLMAIBIK TEOPUSCHI
YIIYHY MEHEH Oupre MamJeKeTTHK KOHJO6HY >KaHa aHbIH O OOIOHYA YOTYITYI
TONTOOHYH  JI€HJ2JIM, WHBECTHLIMAIBIK KHUPEIIe JEHIIJIM JKaHa  HachlAd
pECYPCTapbIHBIH HAapKbl CBIAKTYY (DakTOpIIOp HEru3ru TaacUpIu Kepre3reH
(GupManapIpIH THBECTULIMAIBIK XKYPYM TYPYMYH KO30MOJII00HY /1a KOHYJIre ajiraH.

OKOHOMMKAJIBIK TEOpHATa MYJBTHUIUIMKATOP JKOHYHIOI'Y TYLIYHYKTOp
MHBECTULIMAJIAP/IbIH ©CYLIYHYH HMII MEHEH KaMmcChl3 00Jlyyra Kepre3reH TaaCHUpUH

m3mwgered P.®. Kan kuprusren [6. 2536.]. Kuiimauepask XK.M. Keiinc Oyn
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KOHLEMUUSAHBl KaObUl allbIll, YOTYJITYI TONTOO MYJBTUILUIMKATOPY HJIEACHIH
OPKYHIOTKOH. Yoryatyn  TONTOO MYJIbTUTUIMKATOPY (M)-6amTanker
WHBECTULIMATIAP/IbIH HATBIKACBIHAA YIAYTTYK NaWJaHbIH OCYHAYCY KaHya 3ce
YOHOEPYH Kepreszyydy KodpduuueHT. AN Ke3 KapaHabl 3MEC ©3repMesyy-
KepeKkTeere 5H 4oH keHAenyYIyk (K)Menen anbikTamar. Yoryiarym TONTOOHYH

MyabTAILIHKATOPY (M) TOMOHIOry4e aHbIKTAJIAT:

1
M = —( 1-K) (2)
M-MynbTUILTUKATOD;
K-kepekTeere sH 4OH KOHIOMIYYIYK.

Peannyy 5SKOHOMUKAaHBIH IIApTTApbIHAA MYJIBTUIUIMKATOPAYH YOHIYTY
naiibiMa OupsieH 4oH 00510T, cebeOu KaichUI-OMp TapMaka KbUIBIHTAH KOIIymMua
WHBECTHUIMATIAPABIH OCYHIYCY aHBIH ©3YH 0JJI€¢ OCTYpOOCTOH, aHbl MEHEH
OailylaHbIIKAH TapMaKTapbl J1a ©CTYpeT.YIrya OapAblKk TapMakTap J1a Kollymua
KYMYIIUY OpYHAApPABl Ty3yY Oyn TapMakTap[bl HII MEHEH KaMChI3 OOJTOH
KYMYIIUYJIapIbIlH TOJI0e KeHAOMIYYIYKTOpYH KoropyiaTyyra e0eire Ty3eT Ja,
TUEWENYY TYPA®, 3J1 KOJJOHYydy Tamak all eHAYPYMIOpPYH KaHa TOBapiapblH
KEHEUTYY YUYYH CTUMYJAap/sl naiaa keuiat. OmIeHTuIl, 3 apa OalaHbIIIKaH KU
KOUTOMN: SKOHOMUKAIBIK ©CYY YUYH LIAPTTHI TY3YY KaHA )KYMYIICY3IyK KOUTOHNYyH
Yyeuyy HIIKE amar. bamTankel WHBECTHULUSHBI  KEPEKTOOUYJOp  JKaHa
SKOHOMHUKAHBIH JKEKE CEKTOPY TapaObIHAH Tajall >KeTHIIIPIUK ) PEeKTUBIYY dIMeC
oomyn Typranaa, JK.M. KeliHCTHH 010 00I0OHYA MaMJIEKET KaMChI3 KBUIBIII KEPEeK
’KaHa MyHY MEHEH Oupre HHBECTHUIMSUIOOHY CTHUMYJIIAIITHIPYYHYH KBIABIP
BIKMaJIapbIHAA KOJJAOHYYHY YHYTIIOO KEpEK.

HNHBecTHIrs TeOpHUsAChIHA nObULANBIK dIKOHOMUCc M. Kaneykuiioun KowKkoH
canviMbii 0a benzunen kemyy woy maanuze 33. KeliHCTeH allbipManaHbIl ajl KCHUPU
oenrmnyy 00iToH 3Mec, OMpok aHbIH «KOHBIOKTYpa TEOpUsIChl OOIOHYA OYEPKTEP»
atty smreru (1933) KelincTrH 005kOMOJTyHaH Myp/ia KapbIK KOPTeH.

M. Kaneuxkuii e3yHyH uswineenepysue, /K. M. KelHCTEH ko3 KapaHIbICHI3

aJe, Kol jKarblHaH OupjAed ThISTHAKTapra KeJIreH, ajl 3MH K33 Oup Kekede
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acreKTep/ie aHbIH Tanaoocy oup tomn TepeH 6onaron. Omonaykran M. Kaneuxuiinu
K.M. KeitHC MeHeH Oupre 3jie MaKpOIKOHOMHUKAHBIH HETU3A00YYCY KaTapbl
scenTeere 0OJIOT.

M. Kanenkuili KUpEHIEHUH oOpueuHaidyy TEOPUACHIH CyHYIITaraH. Al
TOMOH/IOTYY6 Ka3blIar.

Y=C,+ Cxtl. (3)
Y =HU+ XK (4)
(3) xana (4) dopmynanaper MJIOHY (Mukd AYH OHIYPYM K€ KHpENIe) XKe
K(Y)ruemenyy Ttypae ubIrbIMIAp JkKaHa maiganap OOOHYA AHBIKTOOUY
MaKpOIKOHOMIIYK Oenrunyy ¢opmynanap Oonymar. bup xaretnan WJ1O
KEpEeKTOOHYH (ajd e3 upeTuHAe ukepaepauH (kanurainuctepaun) C, >KaHa
KyMmytrayiaapabiH Cy KEPeKTooI0pyHo OOJYHYIIOT) xKaHa UHBECTHUIUS anap/bH |
cymMmachiHa Oapabap. DKWMHYHM >KarblHaH aJl TMalJaHbIH-KUPCIICHUH >KaHa HII
aKbICBIHBIH CyMMacbiHa Oapabap. M. Kanmeukuii anman apbl >KOHOKONIOTYYdY
(Oupox aHua peanayy 3Mec) MEMIHUYYIYKTy (O60mxkoin) kupruser. byra puiailbik
KYMYIIUyJIap YOTYJITYI TONTOLIMOUT. Byl sKyMylrdynapablH Ul aKbICBIHBIH KaHa
KEepEeKTOOCYHYH OapabapIbIThIH OUIITH3ET:
W=C,. (5)
MBbIHIaH TOMOHIOTY KEIUIT YbITaT.
m=C,+1. (6)

M. Kanenkuii akpIpKkbl JKH (HOPMYJaHBL: <OKYMYIIUyJap alTaHbIH
KOPOTYIIICA; KaUTAIUCTEP KOPOTKOHYH AalbIIAT» JIETe€H YUYKYyJd CO3/1epy MEHEH
MYHO3/16I'6H.

NmkepnepauH KepeKToesepy, 63 UPETUH/IE, TOMOHIOTY161 (aKTOpPIOPI0OH
K63 KapaH/bl 00JIOT:

Ci= Ca AL (7)
Memaer C, — KanWTaTUCTEPAWH KUPEHIEJICPUHEH KO3 KapaHABICHI3 OOJTOH
KEepeKToosopy, A — TypakTyy 4oHIyK (0<A<l1). (6) xxaHa (7) ¢hopMyJiaiapbiH 3CKe
ayy MEHEH KUpemeHWH () YHKIUICHIHBIH ()OPMYIIaChIH TOMOHKYIOH TYPJIe jKa3cak

00J10T:
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[M=C,+All+1=(C,+1/1-1). (8)

A — TypakTyy 3KeHuH, ai 5Mu C,HbIH 6T® YOH ©3Trepylly aH4a MYMKYH SMECTUTHH
ACKE allyy MEHEH, KaluTaJUCTepAUH Kupemecu OapblHaH MypAa ajapbIH
WHBECTUIIMAIIBIK aKTUBIYYJIYTY apKbUIYy aHBIKTAJaT JEreH ThIsTHAKA KEeIyyre
60s10T. O1eHTHI, Naalbl 0eMYIITYPYYHY Talgooro 6osiron M. Kaneukuiiaux ke3
KpallbIHBIH HEOKJIACCHKAIBIK KO3 KapallTaH paJauKalayy aWblpMaJaHbIIIbI
TOMOHKYUO: 3repJie HEOKJIACCUKTEepJe OHAYPYIITYH (PAaKTOPIOPYHYH 33JIEPUHUH
nainanapelHelH ~ OemymTypyaymy Oyn  ¢GakTopiopayH OdH YOH  YEKTHH
OHAYPYMAYYAYTY MeHeH  Oaiinmanbimikad — Oosico,  Kanemkwiine — Gosco-
MaKpOIKOHOMHUKAIIBIK aball, )kaHa OapblgaH Myp/la, HHBECTHIIUSIBIK aKTUBAYYIYK
OaiinansimTa 00JIOT.

WNmkepnepaun MHBECTHIMANBIK akTUBAYYIyry M. Kanenkuit OoroHua
TOMOHIOTY61 (hOpMyiTa MEHEH aHBIKTAaJIaT:

It = aSt.w + bAIT.yw — CAKiw + d, (9)

Mpinpa t-y0akbITTBIH yUyparsl MOMEHTUHUH UHACKCH, -W- YOAKBITTBIK MaaJl
(mar), Tmemenyy Typae, t-W- yOaKbITTBIH KalChbLI OMp OTKOH YOAKTBICHI, Stw —
UIIKEPINH CEKTOPYHYH t-W ME3THIIIe YOTYNATYI TONTOrOA0pyHYH YOHAYTY, Alltw-
t-w- MesrwimHIe KUpemieHWH KejaeMyHYH e3repymry, AKew- t-w- Mesrwnmmx
JCKAMUTAIIBIK KOPAYH e3repyiny, d-y3ak MeeHeTTery esrepyyJsiepiay, OapbiaaH
MypJaT TEeXHHKAJbIK MporpeccTd (yOaKbITTbIH KBICKA ME3THJIM HYMHJE, aTarl
aliTKaHaa, WIIMEPAYYJIYK [UKIN HYUHIE TYPaKTyy Karapbl UYeUMENICHET) ICKe
ayydy QaxTop, a ,B )kaHa c- OH Typakryyinap. (9) yoaksIT Jarel 00rOHYA YOTYITYIT
TONITOOHYH KOJIOMYH KEHEHHWIITWHUH KHUPEIICHWH OCYIIYHYH >KaHa KaluTaJIIbIK
KOPAYH KBICKAPBIIIBIHBIH  HATHIIDKACBIHIA WHBECTUIIMATAP/BIH  YOHOIOIIYH
KOepreser.

Mpeiaaa kupenie QyHKIUICHIHBIH (POPMYITACHIH YOAKBITTHIH JIATHIH 3CKE aIIyy
MEHEH KaipajaH *a3bIl ayyra 00JoT:

Il = lew + CJ/1 -\ (8*)
OmeHTrn, Kupeme yOAKbITTBHIH Jarlyy WHBECTUIHAJIAPAAH KO3 KapaHIbI

6osoT. M. Kaneukuii kanuTaiaablk KOPro Kapara ja yuryra OKIIONI ThISTHAK YbIrapar:
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AKt: ﬂt-w, (10)

Mpiaga f- TypakTyy oH oHAyK. MmMepayyiayk mukianHauH sxypyry (9), (8%)
xaHa (10) <¢opmynamapel MeHEH aHbIKTanar.bamka JkarblHaH —anraHja,
WHBECTUIIMAJAp MEHEH KamWTaIJIbIK KOPJAYyH OpTOJIOPYHAArbl o3  apa
apaKeTTeHUIIYYJIOp HUKIACPIUH aMIUTUTYIaChIH YEKTECHT.

NuBectnimanap JKaHa  KUPELICNEPAUH ©3 apa  apakeTTeUIyylIepy
UIIMEPAYYAYK IUKIJICPUHUH aMIUIUTYyJallapblH YOHOWUTOT J1a, SKOHOMHKAIBIK
TYPYKCY3nyKTyH (aktopy ©Oosor. HWMuBectuimanapapin ¢yHkiusceinaa  (9)
KUpEIIeHUH Oap Ooyylry ©3yH bBUIJAMJATKbId NPUHIUMOMHUH 3H 3pTe
BapUAHTTAPBIHBIH OUPH KaTapbl KOPre3er.

bamka skarplHaH anraHjga, WHBECTHIMATIApP MEHEH KaIlUTaIIbIK KOPIYH
OpPTOJIOPYHATBI ©3-apa apaKeTTCHUIITYYJIOP UKIASPANH aMIUTATYAAChIH YCKTEHT.

O3YHYH MIIMEPAYYIYK HUKIA TEOPUACHIHBIH Oalika Oup BapuaHThIHIAA M.
Kanenkuii nuknaun (azanapelH uiiHe >KUOWHE 4YeWWH Tangarad. bym yuyH an
WHBECTUIIMAJIBIK TIPOIECC MEHEH OaillaHbIIIKaH MaKPOIKOHOMMKAJIBIK >KaHbI
e3repMenyyiepny  kuprusreH: D-uHBectMnmanslk  3akaszgmap, kaHa  U-
amoptuzanus. Huknaun koHkperyy ¢aszanapel D, | sxana U HyH opTosiopyHAarst
KaTHAIll apKbUTYy MYHO3/6JIeT:

a) )kanmanyy ¢azacer: D>U, I<U;

0) 6ym (mypkypee) dazacer: I>U; Oy KHbIH ecyiryHe ajbi KeseT /1a, yOaKbIT Jarsl
MeHEH Oupre |HUH KbICKapHBIIIbIH Mai1a KbLIaT.

B) Penteccus (ecyy) ¢aszacer :D<U, 1>U;

r) Hempeccus (deryy) daszacer: I<U; Oyn KHbIH KUYMpEWHITUH ajbIll KEJeT Ja,
yOaKbIT J1arel MCHEH |HUH KeHEHUIITNH Tali1a Kbliar.

NuBecTuimanapasia kaHa mukiaepauH M. Kanenkuid CyHyI KbUITaH
TEOPUSIChI KOMUYIYK acleKTepu (KUPEHIeHU, KamHuTAJIJIbIK KOpJY 3CKE aiyy)
6ororua KeifHCTHH TeopuschIHA Kaparana Oaiibipak, OMpOK, aHAaH albIpMallaHbIl,
PBIHOKTYK SKOHOMHKAJda WHBECTUIMAIBIK aKTHUBAYYJIYK® ©T6 YOH Taacup

KOpre3yyuy KeJIeUeKTHUH aHbIKCHI3/IbITBIH jKaHa KYTYYHY TallTakbIp 3CKe aa0aiT.
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OHIOYPYLUTYH YJIYTTYK KOJOMYHO MYJIbTHUIUIMKALMAIBIK apaKeT 3TUILIWHWH
HATBIKAChIHAA, WHBECTULUSAHBIH TaK ©3y MAaKpPOAIKOHOMHKAaJa SKOHOMHKAHBIH
OaJlaHCTaJbIIIBIHA TAaacUp KbUIYYyYy >KaJIbl TaldalTblH 3H aKTUBIYY 3JIEMEHTH
Oonmynm  acenTener. OKOHOMHMKAHBIH  OHYI'YYCYHIOI'Y  WMHBECTULMANApIbIH
MaaHUJIEpUH Tanao0 HeokelnHcuannurap: E. Jlommap, P. Xappona, 3. Xaucen, [[x.
Po6uncon, C. Xappuc, JIx. Xukc TapabbiHan ynaHtbUiran. XX-k. 1950-y xok.
«MYJBTUIUIMKATOP-OCYHAY» CUCTEMACBIHBIH HETH3WHJIE OCYYy TEOpHsCH Nanaa
6onay. O. omap xana P. Xsppoa mHBecTunmanap naiJjaHblH OHYTYIIYH KaMChI3
KbUTYY/1a, OHIYPYLWITYH KyOaTTylyKTapibl YOHOUTYyAa OJNYTTY POJbAY OWHOMT,
JereH Oupiedl Ke3 KapallTbl KapMmaHblmaT. Anap TapaOblHAaH ©3 HpETUHE
UIIKaHATAPbIH TOJYK AMEC >KYKTONYIIYH jKaHa HIICU3AMKTUH TNaiga OomylryH
KOKKO YbITapraH MII MEHEH KaMChI3 KbUIYYHY YOHONTyyra naiilJaHblH ©CYIIY
e0esre Ty3reH JereH 00xxomon aiteuiran [12, 446.]. HeokeHCcHaHIBIK MEKTEIITHH
OKYJIIOPY KYPrYy3YLIKOH KONTOIreH W3WIAe6JIep, 6JKOHYH Kallbl SKOHOMHKACHI
CBISIKTYY 3J1€, aHbIH MHBECTULIUATBIK c(hepachiH (Or0/KET-CaNbIKTBIK JKaHa aK4a —
HACBISUJIBIK Yapayiap, bUIIAMAATBUITaH aMOPTH3alMsl) Ty3 aHa KbIMbIP KOHIO0
yapajapblHBIH CHUCTEMAachlH CYHYII KbUIyyra MYMKYHUyJIykK OepreH. byn
CUTEMaHbIH aJIKarblHJAA «KapMaTbUITaH TYPYKTALITHIPTBIYTAp» €M aTajraHiap
0enyn ajbIHBIIIKAH. AJlap aBTOMATTBHIK, AUCKPETTUK, MHCTUTYLIHOHAIABIK OOy
OOTYHYIIYII: MAWbI3ILIH HOPMACHI, CAIBIKTAP, 6CYY — MYJIbTUILTUKATOPY, YKYKTYK
yeHeMJiep Oosymiat. MaTemaTUKalIbIK anmnapaTThiH Jkapaambl MeHeH E. lomap
xaHa P. Xeppo MHBECTULUAIBIK TY3YY4YHYH TEXHUKAJBIK IPOIPECC IPOLIECCUHE,
AMI€KTHH OHAYPYMAYYJIYT'YHYH OCYIIYHO, MH(PATY3YIYIITYH OHYIYIIYHe >KaHa
COLMANIBIK  OarbITTarbl  pPbIHOK ~ 3KOHOMMKAChIH  TY3Yyr®é  TaacCUpHH
YarbUIABIPHIIIKAH.

WuBecTunusiiap TeopusacbiHa Oenrwiayy Oup TaacupAM MOHETapUCTEpAHMH
WIMMHAA KO3 KapamTapabl Kepre3ymKeH. MoHeTrapucrep HWHBECTHIIUAIBIK
IIPOLIECCTEPAN  KOHIOOHYH AK4Ya-HACBIAUIBIK MEXaHU3MMH KapamkaH. M.
@puaMaHIbIH TEOPUACHIHA BUIAMBIK aWIaHyyJda >KYPreH akdajiapAblH CaHBbl,

WHBECTUIMAJILIK PEeCcypcTap aHa TOBapjapAblH OaalapblHbIH JE€HIAJIMHE,
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KalmuTaIIbIK O©CYIIYHYH YOHOIO TEMIIMHE >KaHa, KaJIbIChIHA aliraHJa, YapOaybll
CyOBEKTTEpANH HMHBECTUIMANIBIK AKTUBAYYJIYTYHO OJYTTY TYPA© apakeT 3TeT
JIEMEK, aHbl XKOH/166 YUYH aHYAJIbIK ailITaHyyHYH aKkua MacCaChIHBIH YOHIYTY, aHbIH
alJIaHBIMIBIHBIH BUIIAM/IBITEI, aK4yajblK jKaHa HACBISIBIK SMHCCHUSHBIH KOJIoOMY
CBISIKTYY ©JTY6MOJIOPYHO apakeT ITYY4Yy dapajapAblH CUCTEMAChl KepeK.

NHuBecTunusyiap TEOPUSCHIHBIH OHYTYIIYHO WHCTUTYTIIMOHAJIIBIK OArbITTHIH
OKYJIJIOPY OJYTTY CajbiM KOIIYIIKaH. AJlap HWHBECTHIIMAJIBIK MPOIECCTEPAU
TaJ00HYH METOJIOJIOTHUSACHIH CasiCU, COLUAJIIBIK, TEXHOJIOTUSIIBIK, YKYKTYK KaHa
Oarika KeWreiyiepay Kapoo MEHEH TOJYKTOOHY CYHYII KbUIBIIIIKAaH. byn cyHymn
METOAOJIOTUSHBI OJIYTTYy OalbITaT KaHa WHBECTHUIIMAIBIK Maceyeliepad KOOMIYK
OHYTYIIYHYH 3amMaHOan TEHJCHIMSACHIH 3CKEe allyy MEHEH YeuyyHYH
KOMNJIeKCMYyAy2yH JKOTopyJiaTar.

Atan aitkanna, T. BeOnen narel Oup €3 ajabplHYa COIMAIABIK TOITY-
HH)KEHEPIUK-TEXHUKAIBIK nepconaiobt Kuprusumtu [6, 2830.]. byn Teopusra
PBIHOK-4apOaChIHBIH 000pY SKHU CTaJAMSIHBI KAMTBIUT: OMPUHYM CTAUsA1a MEHUYHK
KaHa peannyy OMIINK UITKepiepre TUEIENYY, ajl MU SKUHYUCHH/IE OM3HEC MEHEH
OHOp KalAbIH (MHIYCTPUSA)OPTOCYHAA AXKBIPhIM Maiga 0o0yoT. Byn axsipbim
KalUTAIIBIK ~MEHYMKTAH 93JIEpU MEHEH OHIYPYLITY YIOWITYYy4yJapIblH
OPTOCYHJArbl AHTAaroHW3MH (KapamMa KapIIbUIBIKTAp) OWJIMHET. ABTOPIIOP
Ooenrunerenneit «Mmkepaep KIacChIHBIH KOJ ajblHAA OOJym KajaraH OHW3HeC
©3YHYH KallMTaJUTBIHBIH KUPEIIECHHE TaHa KbI3BIKTap 00y KanaT. MeH4YuK 337epu
OyJI KarmuTasIbl OHIYPYIIKe CAIBIIITANT /1a, aHbI HackisATa OepumeT» [13].

Al MOHOTMONUSHBIH MaHWUIYY (aKTopy KaTapel HACBISIHBIH — 30erencus
QJICBI3/IaHBIIBIH dcenTeT. MIKepnep yuyH maiianbH TY3/16H Ty3 OyJarsl KaTapsl
unoycmpusi dMec, Kapxol cepacsl Oonyn kanar. KanuranucrepiuH MEHYUTH CATbII
anyy JKOHAOMIYYJIYTYH HAChISUIOOHYH ACEOMHEH YOHOET KaHa a0CeTECHTEHTHKKE
(v >Ky3YHJe KOK) aijaHat, 0.a. eHIypyll bIKMajapblHa dMec, Oanyy Karaszaapra
aitanat [6, 2846.]. OmeHTHI, SKOHOMHUKAIBIK Peajlyy CIIeKTOPIOH Kap KbUIBIKKA
OTYLIY XKYPYI, aJl KalUTAJJbIH aKJyajail OaljaHbINIBI MEHEH AaHbIH peallyy

HAPKBIHBIH OPTOCYH]1a A)KBIPBIM/IBIH T1aii 1a aiaa O0IyIIyHa ajbi keneT [6, 28406.].
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Byn Teopusira puIaibIk Kap>KbUIBIK KaUTAJIM3MIA TEXHOKPATU3M aJIMaIlIThIpar [6,
2840.]. HHcTHTYyTHMOHANM3UMIMH Jarel  Oup ekymy Y. Pocroy, H./.
KonnpatbeBauH «y3yH TOJIKyHAAp» TEOPHUSACHIHA TasiHBIN, KOHOMAYK OCYYHYH
arpapJbpIK-0a1004yllyK, WHHOBAIUA-UHBECTUIIMSUIBIK — KaHa  JAeMOTpadUsIIbIK
TY3YUYYJIOPYH: aHBIKTOOTO (aUbIll KOPCOTYYTO) apakeT jkacaraH. by Kiaccukamibik,
HEOKJIACCUKAJIBIK ~ TEOpUsIapAbl  KaHAa  HHIYCTPUSUIAIITBHIPYY — UJESUIapbIH
KaJIBLIOOr0 KacalraH apakeT oosryn acenrtener [14, 330.].  OkuHUM AyHHOIYK
COTYIITaH KUWUH MHCTUTYTHUOHAIYYIYKTYH TaaCUpU Havapjai OamranT, Gupok
WHCTUTYIMOHAIABIK uaesuiap Oamka gopmana X.K. I'enOpedTTiH sMrekrepune
Kaiipanan okapanraH. [ enOpedTTH WHCTUTYIUOHATU3UMIUH  TEOPHUSICHIHBIH
HETu3/1ee4ycy Jaen atooro 00i0T. AHBIH «JKaHbl MHIYCTPUSIIBIK KOOM» JICTCH
AMreru «TexHouHIYyCTpHS» YKOHOMHUKACHIHBIH OKYMYIITYYJIap/ablH,
KOHCTPYKTOPJIOPAYH, TEXHOKAPT-aAUCTEPIMH OUPAUKTYY MIIMEPIYYIYTYH TaI100
KaHa aHbIH pOJBJOPYHAa apHairad. MHAYCTpUSJIBIKTAaH KHUMHKH KOOMIYH
JIECKPUNITUBIUK MOJICTUHUH MOIEJIN OOyl CO3CY3 TYP/16 TEXHOKpATHsI OOJIOT KaHa
aJl MHOBAIUSUIBIK MIIMEPAYYIYKTY aKTUBACIITUPYY >KaHa TOOOKETYHIIUKTH ©TO
KAYUPEUTYYTO albll Kelyy apKbUlyy KOPIOpAIUsSHBIH PBIHOKTOTY abalibiH
ypIHo00ro OarbiTranar [14 356.]. OkyMymTyyHYH H3WIIO6J0PYHO bUIANBIK,
3aMaHOan pPBIHOKTYK JKOHOMHKAHBIH JKYPYM —TypymMy yiaM Kyd4ell YOH
Kopropamusiiap (Tajnaanap) aaablHKbl TEXHUKAIAPIbI (ABTOMOOMIIIEP, CAMOJIETTOP
(ygaktap), mporpaMMaiblK KaMChl3 KbUIyydylap, KOMIIBIOTEpIEp .0.y.c.)
tapaObiHaH aHbIKkTambi katat. Omentun XK.K. ['enOpedTTuH TeopuschiHA bUTAKBIK,
ASKOHOMJIYK ©CYII KaiChUI KE€pAEe MHBECTULIHANIAP 3H YOH OOJICO, OLIOJ XKEPAE 3H
4oH 0onoT. MHAYCTPUSIBIKTAH KUHUHKH KOOMIYK TEOPHSCHI-OKAIIOO CamaThlH
KAKIIBIPTYY» TEOPHSICHI, all MU <GKAIIOO CANaThIH JKAKIIBIPTYY» KOJIOMIYY *KaHbI
WHBECTUIIMATIAPBI Talam KbUIaT, a Oyl 00JICO KapKBUTBIK PECYPCTapAbIH KEPEKTYY
KOJIOMYHO 33 3KOHOMUKAJIBIK uiMepayyaykTyH xaHa TYK tyH(THK) cyObekTn
KaTapbl J3CENTEIreH MaMJIGKETTUH TaHa KOJlyHaH KeJeT, cebeOu, camar
KaTerOpUsIChI-6CYN OHYTYYHYH KOTOPKY YeUrM OepOeHT xaHa sKaHbl CallbIMIapbl

Tajan Kbula OepeT, aid »dMHU calbIMIap, ©3 HPETUHIE, W3WIIeeJIepaAYH
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TaTaaJIaHbIIIbIHA JKaHa ajlap/blH HilHE-)KMOUHE YEHUH ChINaTTalbIIIbIHA Kapalla
yinam KkeiMOaTTan TtypaT.UiiHe—kuOuHE 4YeHWWH ChIMATTOO(JETaTu3BIMUsA) -
tataangantyyuy (MTIIHbH ailblHaH OaanaHyycy yjiaMm TaTaalJaHraH aOCTpPakTyy
AMTreK) MpoIecc.

XX KbUIBIMJA DJKOHOMAYK OH JKYTYpPTYYHYH ecyn enyrymy H.JI.
KongparbeBann «Y3yH TOJIKYHIAp TEOPUSICHIHBIH» «OKOHOMAYK LHMKIAEP»
aTaaHJAIITHIK TEOPUSTIAPBIHBIH K.0.y.C. naia 60aylyHa ajbIl Keau.

KonnparbeBann «Y3yH TONKyHIap» TeopusacbiHbIH Herusunae K. Mapkc
UIITET YbIKKaH « DKOHOMYK KPU3HCTEP» TEOPUSCHI JKaTar.

K. MapkcTblH ummepayyJayK UMKIAEpUH TYIIYHAYPYYCYHAO® 3KH HETU3TU
BapUaHT KapajaT, ajap: OUPUHYMCU-KUPEHIEHMH HOPMACBhIHBIH TOMOHAOIY
MBbIif3aMbIHa TasSHTaH KETUIIEPIUK IMEC TONTOO TEOPHUSACHI, SKUHUNCH KETHUILIEPIIUK
aMmec kepekTee Teopusichl [15,102-1036.].

byn koHumenuusara bUIAWBIK ASKOHOMIYK ©HYTYYHYH LHKJIJEPUHUH
aIMallyyCyYHyH  DK30T€HIMK  MEXaHW3MU  KamuTalAbIK  KbIPraubUIbIKTHI
*KaHbpU100T0 HeruszaenreH [14, 376.]. ABTOp TEXHOJIOTHSJIBIK HWHBECTHIUSIAPTA
’KacairaH MHBECTUIMATIAPJbIH MAaHWIYYTYH KOpPIre3reH: OMPUHYU TapITUIITETU
TEH CaJIMaKTYyyJlyK (Tajall MEHEH CYHYIITYH OPTOCYHIAarbl) KbICKA MOOHOTTOTrY
OJIKYy COJKYJIYK MEHEH ylIaHTeuiaT(3-3,5K); OSKWHUM TapTUITETUCH KaHbI
xKaOnpIkTapra OOJTOH Tajlall MEHEH CYHYIITapAblH OPTOCYHAArbl — OJKY-
COJIKYJIYKTapJlbl  O0KOMOJITOMT, MBIHJAH YETTee KalmUuTaJAblIK TapMakTap
apacelHAArbl  KYIOJIYYCYHYH  JKYPYUIYHI®  SKOHOMHKAHBIH  ap-Kaichbll
TapMaKTapbIHAThI Ka0ABIKTAPABIH KaHBIIAHBIIIBIHBIH OupIei 601001 KaJIbIIIbIHA
e0eure Ty30T. MbIHall TEH CAIMAKTYyJIYKTYH KaJIbIObIHA KETYY ME3TUITU «OPTOHKY
UKD Aen aramat pga, /-10 xeura co3yiaar; YYYHUY TapTUITETH TEH
CaJIMaKTYylIyK-y3yH TOJKYHJAp, MaTepHANJIbIK KbIPraadybUIbIKTapAbl (HETH3rH,
alijlaHyy4dy KamuTal[bl »KaHa »HMIEK pPEeCypCTapblH, KOOMIYK OHAYPYYHYH
ty3yaymyH)[14, 376.]. Kepre3yiaren kaHpUIaHyy WJIMMHH  TEXHHKAJIBIK
MPOTrPECCTUH AMHAMMKACHIH YarbUIJIBIPaT >KaHa WHBECTUIMANapAaH (HACBISIIBIK

KaluTalIIbIK pecypcTapAaH) TY3AeH Ty3 Ke3 KapaHabl Oo0JIoT. Y3aK UMKIAUH
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KeTepyJyy (pazachiHa OHAYPYIITYH TEXHOJOTUSIIBIK BIKMAChIH ©3TOPTKOH HETU3TH
OHAYPYIITYK QOHAMOPAYH CanaTThIH ©3repTYII TY3YIYIIY KaHa CaHJbIK KeHEHUIIN
UIIKE alaT, OUIOHAOW n7yie 0Oaanap/blH ©CYIly KaHa SMI€K AaKbIHBIH OCYIIY
Oatikanat. Teckepucunue, ToMoH100 (ha3zachiHa alapAbH ToMeH eIy (6aanapabiH
’KaHa  OMIeK  aKbIHBIH  JIEHIAJIMHUH  TOMOHJOIIY) TOMOHIeIly  »aHa
WHBECTHUIMATIAPAbIH KOJIOMYHYH TYIIYITY MYHO3/YY.

MynyH OGaapbl WHBECTHULHMAIAPABIH (CCYIANbIK KaNMUTAIABIK) KbIHHAJIBITI
TONTOJNYIIYHa €06Jre TY36T >KaHa KeTepYyJIYYHYH (a3achlHa OTYYHY Jaspaair.
Tymryy sxana kerepynyy (azamapeiHbiH Ouprenuru mesrwm 50men 60 xbuira
YeHHH CO3YyJTraH y3yH TOJIKYHIYH TY3y4dyysepy oonymar [14, 386.].

H.J. KonapatbeB y3yH TOJIKYHIYH KOTOPYJIYY HETH3TH KamuTajara OOJroH
WHBECTHUITMATApIaH KO3 KapaHabl OOJOpYH, ajl MU KUHUHKH y3YH TOJKYHJArbI
WHHOBaIMAIAp,MypAaKblIapbl MEHEH IIAPTTANIBIIIAT KaHa TOJKYHIYH ME3THITU
WYMH]Ie OHYTYII, CalaTThl TYN TaMbIPbIHAH OEpH ©3repTeT jKaHa TOJIKYHAYH Maiina
OOJYLITYH 39PUHTET.

Huknaepaun ©3TrepYII (amManIbIIIbI) «HETU3TU KaruTaabIK
KBIPTATYBUTBIKTAPAB» JKaHbl KOPYH TY3YYHYH 3apbUTUbLIBITBIHBIH Makga Goryiry
MeHeH okyper [16, 15-170.]. VY3yH UMKIAMH y3aKTBICBI  KaHBUIAHBIIIEI
WHHOBAIUAJIBIK MPOLECCTEPANH YPraaayylyryHaH Ke3 KapaHIibl OOJTOH HETHU3TU
OHIIYPYIITYK (DOHIIOPAYH KbI3MAT KOPCOTYYCYHYH OPTOUO MOOHOTYHOH KO3
KapaHbl 00JIOT.

H. JI. KoHIpaTheBINH Y3yH TOJKYHIAP TCOPHSCHIHBIH YIAHTYydynapsl M.
Mymnertep, C. Ky3nen, K. Knapk, V. Murtyen x.6. Oonymikas.

. IllymmeTTepre UMKIIMH TMHAMAKAJIBIK KOHICTIIUACKH THENTeNyy. MbIH/a,
HUKJIIYYJIYK SKOHOMIYK ©CYYHYH HEruM3W KaTapbl KapanaT. byn koHuenmusira
BUTAWBIK, KarbIMAYY OH ©OCYYHYH HETH3TH (pakTopy OOJTyN HETH3TH KamuTajira
JacajaraH HWHBeCTHIMaiap »cenrtener. byn Teopuaga MaaHWIyy poJib KaHbI
CYHYILITapbl HIIKE allbIpyy YYYH KOIIyMYa PECypcTaplibl TapTyyHYH Kypalibl

KaTapbl KapaliraH Hacklsira OepuieT.
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Byn xoHuensusAra butaiblk HUKIAEP 3KU (pa3aHbl oTymeT: OupuHuM ¢aszana-
WIIKAHAHBIH MHHOBALMAJIBIK WIIMEPIYYJYTYHYH HATBIMKACBIHAA SKOHOMHKA TEH
CaJIMaKTyyJdyK alajiblHaH 4bIraT.DKMHYM (pa3aja dKOHOMHUKA WHHOBAIMaJIapIbIH
00Nyn TYpyyCYHYH >KaHbl IIApTTapblH 3CKE ajyy MEHEH TeH CaJMaKTyyJyK

abanpiHa KupeT (0.a. Oyl KbIMMBLI WHHOBalMAJIAPJbIH >KaHBUIAHBIIIBIHA YEHUH

cakranar)[6, 3116.].

M. Ilymmerrep HiIKepiep OHAYPYIITYH  (AaKTOPIOPYHYH — KaHbI
MIaHKEIITUTHH KapaXKaTTap bl CalIbIMIOOHYH (MHBECTUIMATIAP) sKapIaMbl apKbLTYY
UIIKE allbIPyy MCHEH aleKTEHHUIIET AT OCITHICHT 1a oHAYpYIl (GaKTOPIOpyHYH

Oup Hede MIANKEITUTHUH 00Ty KOpPCOTOT:

YKaHbI )KBIPTATUbLTBIKTAPBI TY3YY;
— OHJYPYUITYH KaHbl TEXHOJIOTUSJIAPBIH MaliaIanyy;
— CaTBIKTBIH KaHbI PIHOKTOPYH ©3A6IITYPYY;
— KepeKTeJIYy4y YMHKH 3aTTap/bIH jKaHbl OyJIakTapsiH auyy [6, 31206.].

NuBecTUIIMANIBIK TEOPUSHBIH HBOJIIOIMACHIH ICKE aJICaK, «MHBECTUIMATIAP)
TEOPUSACHIH 3aMaHOan YeuyMeJIeeJOpYHYH aTa MEKEHJIUK KaHa uYeT OdIIJUK
agabusTTapAarsl ap TypAYYJIyTY Mblif3aM YeHEMAYY.

NuBecTunmanapaplH = AYWHOIYK TEOPUACHIHBIH OHYTYIIYHYH XYPYIIYHIO
U3UI00 OOBEKTUCH ONYTTYy Kaiipa kapamynapabl OallblHAaH — ©TKO31Y.
DOKOHOMUKAJIBIK WIMMJIWH aJKarblHAArbl WHBECTUIMATBIK HIIMEPAYYIYKTYH HII
KY3YHIOTY OaapAblK acleKTEepH CBHIHIAJBIN, TYIIYHYJY aHa HaThIKAaChIHIA

OPKYHJIOTYYT® ayymiap O0oJy.

1.2. HWuHBecTMUHMAJAPIABIH MAHBI3bIHBIH 3aMaHOAN MAAHUCH KaHA YJIYTTYK

IKOHOMMKAHbI OHYKTYPYY/6 YeT 6JIKOJIYK CAJBIMAAPAbIH POJIy.

OJKeHYH SKOHOMHKAJIBIK a0alblHBIH TYPYKCY3[IYT'YHYH YJaHBIIIbIHA
OallIaHBIIITYy KONTOreH alJbIHKbI SKOHOMHCTEP OW3JIUH OJIKOHYH KEJIEYEeruH,
KApaHIAPBIHBIH  JKAIIOOCYHYH JKOTOPKY  JEHI33JM MEHEH MYHO3/1eJIeH

UUBUIN3ALUMSIIBIK KOOMAY TY3YYHYH y3aK MOOHOTTYY MAKCATBHIH KO3JOTOH KEHUPHU
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MaciITadarel 4YeT OJIKOJIYK cCajJbIMAapIbl TAPTYY MEHEH OalllaHbIIThIphiaT. Yer
©JIKOJIYK MHBECTULIMSIIAp FaHa OU3INH OJIKOHYH OYTKYJI SKOHOMHKACHIH KOTOPYYTo
xapaam OepadpuHe HUIleHYY KbliibiH. Bupok, Oallika arblHaH KaparaHja, 4et
OJIKOJIYK MHBECTUIIMSUIAD WYKH MHBECTULIMSIIAPABIH OHYTYIIYHO KaHa ©CYIIYHO
KY4oTYY4y CTUMYJ KaTapbhiHAa KbI3MaT KbLJa albIaT. THIMIKbl KamuTaIbIK
CaJbIMAAPJIbIH KEJIWMN KHUPUIIKA 3aMaHOanm  KpU3UCTUK alajijaH YbITYyHYH,
SKOHOMUKAHBIH OaIlTanKbl KOTOPYJIYIIY CHIAKTYY MakcarTapra >XeTyy Y4YH eTe
MaaHWIyy. YIIyHY MEeHEeH Oupre OU3uH YIyTTYK —KOOMJIYK KbI3bIKYBLIBIKTAPHIOBI3
YET OJIKOJYK MHBECTHUITUS KbITYyYUyJIap IbIH KbI3bIKUBLIBIKTAPEl MEHEH J1aJ1 KeJTOSHT,
JIEMEK, KaruTaJAbl ajJlapAblH 3JIEPUH O3/IYK KYHOJIOPYHOH aXKbIpaTIacTaH TYpYII,
KOOMJIYK MaKcaTTap/AblH ©CYN-OHYTYIIYH KaMChl3 KbUITAHJIal TapTyy MaaHWIYY.
bupok, det eakeayKk MHBECTUIIUSIIAP/IBI KAPOOIOH MypAa, O3 MHBECTUIIUSIIAPIbIH
MaHBI3BIHBIH 3aMaHOaIl TYIIYHYTYHO KalpbL1aObI3.

3amanban  SKOHOMHUKAJIBIK  WJIMMIE  WHBECTULIMANAPABIH  MaHbI3bI
MypAarbliail 3jie U3WIIeeNepayH akTyalyy *aHa TaJlKyJIOOHYydy OOBEKTHCH
6070T1. VIHBeCTUITUSIAPIBIH YKOHOMHUKAJIBIK TAOUSTHIH U3WIAOOHYH aKTyal1yyJry
OJIKOHYH  COLIMAIJBIK-DKOHOMUKAIBIK  OHYTYIIYHYH  TaKTHUKAJIbIK  JKaHa
CTpaTETHSUIBIK MaceJeJepy MEHEH Jla mapTranar. MHBecTuimanapablH MaHbI3bIH
’KaHa TEOPUSICHIH OKYIN YHPOHYYr® KaUTAIUCTTUK CAsCHI SKOHOMHKAJIa Ja KaHa
COLIMAJIMCTUK CasICUl PKOHOMHUKA/IA J1a YOH KOHYJ OOJIYHTOH.

OnkeHyH cascuii OarbIThl KOHOMHUKAJIBIK KapasHAapAbl (MpoueccTepau)
O00OBEKTUBNYY aHBIKTANT. HBEeCTUIIMSATIAPIBIH MaHbBI3bI IBOIOIUAIBIK OHYTYYHYH
KYPYLIYHO 14, )KaHa eJIKOHYH SKOHOMHUKAJIBIK jKaHa CasiCUi TY3YJIYIIYHYH TYPYHO
JKapailia 1a 34 KayaH e3rep0eiT, 60JaroHy Ma3MyyHy TaHa ©3repepy aHbIK. AKBIPKEI
KbIpAaan OM3MH U3U110610pYyO0Y3aYH YETHH]IE 6T YOH MaaHUTe 39.

I'' 1. HeanoB «MHBecTHnMsIap: MaHBI3bL, TYPJIOPY, APAKET KbUIYY
MexaHm3mm» (2002) okyy KOJJIOHMOCYHJAa Tyypa OenruiereHaeu, MpUHIHUNTYY
XaHbl YapOanbIK OailJlaHBIIITAPABIH KaJbINTAHBIINIBI MYPAAKbl KaTErOpUsIIapbIH
Ma3MYyYyHJIApbIHBIH ©PKYHJIOTYJIYIIYHOH JKaHa >KaHbUIAPBIHBIH Maiijla 0oynIyHaH

aA4bIK KGpYHeTg. LII:.IHI:.IH,Z[a 9JI€, OJOKOHOMHCT HWIHMMIIO3OA0pP, <«HMHBCCTHULHI»
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TYIIYHYTYH U3WI1166/10, OaapblaH Myp/ia, THBECTUIIUSIO0 UIIMEPYYJIYTY ajlapra
TaaHbIIl KOHKPETYY IIapTTapia KaHAalya WIIKE amaapblHa KOHYJ OeJIYIIKeH.
MpbiHa yuryn maprrap, ap-TYpAYY ©JKeJIepaery WHBECTULHSIAPAbIH MaHbI3bIH
M3WII00JIOPAYH 63reUeIyTYHYH CYOBEKTUBIYY TY3YYUYJIOPYH aHBIKTAIbI.

CoBeTTHK casicuii SKOHOMHKAJIa «UHBECTUIUSIAPY» TEPMHUHU HII KY3YHIO
KoJoHyNTaH aMec. COBETTUK ME3TWIIACTH afabusTTap/ia UHBECTULIUSI HETU3UHEH
KalUTIJIBIK ~ CAJIBIMIOO0  Ke3Kapalibl  OOroHYa  KapajraH, OIIOHJYKTaH
«UHBECTUIIMS» KATEropusiChl, MaHbI3bl OoroHYa, «Kamutamablk CagbIMI00»
KATErOpUsICbl MEHEH TE€HICIITUPUITEH.

B.B. bouapoBayn mnuxkupu OoroHYa «1991 KbUITBI 4YEeWMH WHBECTUIIUS
TYUIYHYTY  3aKa3  KbUIyydylapiblH  (MHBECTOPJIOPAYH)  HIIMEPAYYIYTYH
MyHe3100uy «KamuTanaslk canbiM» TEPMHHH MEHEH aJMaIlTBIPUIBIT KejlreH!’”.
OpycusiubiH 0a3ap KaTHAIIbIHA 6TYYCY MEHEH TEPMUHJICPIMH aJIMAIIbUIBIIIBI UIITKE
amIbI: «arepae mypaa «Kanuraiaablk canbiMIapy KeHYHIe aluTyy KaObLI ajblHCA,
a3plp 00JICO AKOHOMHMKAJBIK KAaTHAIITapAblH ©TO KEHUPU alMarblH KaMThITaH
«MHBECTHULIMS» TYLIYHYTY OPYH anyyAa»-aen, bipactoo MeHeH H.M. MyxeTanHoB,
B.B. bouapoBnyH mnukupuH TeH OenymeT. bBHpoK, COBET Me3TrWIuHIETH
SKOHOMHUKAIBIK aMa0UsATTapAbIH Ma3MYyHYH Tannoo0y3 Owp Katap Oemenayy
COBETTHK  WJIMMIIO3I0D  WHBECTHIMSUIAPIBIH  TAOUSATHIH  W3HWII06JOPIYH
KYPYLIYHI® «WHBECTULHS» TYIIYHYTYH «KalWTa Kypyy» EreH ME3ruire jkaHa
CCCPapiH TapamiblHa YEeWHMH TaijganaHbIIIKaHAApbIH KyOenelT. ATam ailTkaHaa
«Kanuranapeik cansiMAap jKaHa ajnapisl naananyynyH pesepsaepu» (1963) arryy
xamaaTTelk  MoHorpadmsma B.II.  KpacoBckuii  KamuTangplk  KypyyHdarsl
ponopuusiapasl u3nminaee e «Kanutanaplk caibIMIapAblH TEXHOJOTUSIIBIK KaHa
TAPMAaKTBIK TY3YJYIIYH OKYyN YHpeHyyne OaapwiiaH Mypja WHBECTHIUSIAPIBIH
KalpaJaH eHIYPYY TY3YJIYLIYHYH KOHMIeMJIOpYH Tyypa Tajlgo0 MEHEH XYPry3yy
KEepeK» -JIeT JKa3ar.

A.M. bupman «CoBeTrTuk (UHAHCHUIAPABIH TEOPHUSIIAPBIHBIH OYEPKTEPH

(1975) unumuil 3MrexkTe TOMOHIOIYHY OenrmieilT: «DuHaHChUIapAbIH HETU3TH

OHAYPYIITYK (OHIIOpAY TY3YYAOry jKaHa MaijalaHyyaarbl pOJIbYH KYy4eTyy
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MHBECTULIMAJIAPAbIH OyJIaKTapblH KalbIITAaHABIpYyyJdaH OamTanbimbl kepeky». JI.C.
M.A. Ileccenp «Koomayk eHAYPYIUTY ypraajgaTyyHyH (PHHaHCAJIbIK-KPEAUTTHK
MexaHu3Mmu» arrtyy omrekre (1977) Herwsru (¢dowamopay mNaigasaHyyHy
ypraajijatyy >kaHa KalnuTaJAblK cajabiMaapAaH 3¢(QeKTUuBAYYIYTYH KOropynaryy
KOUTOWNnepyH U3WIA6640  «UHBECTULHUIAPY, «MHBECTULUSIIBIK SKapasHy,
CAHBECTHUIMIO00», «MHBECTULMSIIOO Kapa)XaTTapbl» TYIIYHYKTOPYH OHp Heue
KOy KonmoHoT?!. Asropnopy B.U.Pri6un, A.A. XauaTypsH xaHa 6alika HIMMII03-
skoHOMHCTEep OonmymikaH «MHBecTHMIO0 chepachiHAarbl 4apOanablk MEXaHU3M
(epxyHmetyy keiireitnepy)» (1981) arryy xamaaTTelk  MOHOrpadusiga
MHBECTULMSIIBIK Kapa)KaTTapAbl KaJbIITaHIBIPYY, ajaplbl XKaWTrallThpyy XKaHa
Oalkapyy KeureiiepyHyH KEHUPH ClieKTpu aybin kepcetyneT.A.Il. EpmonoBayn
«Kanuranu3uMaern WHBECTULMSUIBIK HUKIJAUH MeXaHu3Mu» (1986) wunmumumii
OMIEKTEr CajlblM  TYHWIYHYTYHO OepreH «OMrek KapaxaTTapblH (HEru3ru
KaIlUTaJIbIH 3JIEMEHTTEPHH) CATBIII alyyra *yMILIAJITaH YbI'bIMIAP HHBECTULIHSIIAP
JIeT aTajaT» JIETeH aHbIKTaMachl ©3re4e KoHYJI Oypyyra TaThIKTYY.

bupok, artan aittrcak, CCCPparel wnumuii agabusitrapaa «Kamuraiabik
CaJIbIM» KBICKApTHINl aWTKaHJa «KarcajlbIM» TYIIYHYTY OachIMAYYidyK KbUIBIN
KEeIreH. AHBl HErM3rd KaluTajira CaJbIMIOO KaTapbl 4Y€uMENEIIKeH. bupok,
HSKOHOMUKAJIBIK KapakaTTapAblH Oamika TypjepyHe (MaajbIMaTThIK, Oaanyy
Karasjap, MaTepUajIbIK KOpJIOp, 'KaH JYHHeIYK KamuTaj) OOJIrOH akya CajbIMBbI
3CKE€ ajJbIHraH 3Mec. MBIHAAl KapooJo peaablk MHBECTULMSHBIH MaHbI3bl T'aHa
sMec OaapIblK KejleMy Ja KaMTbUIOAWT 1a, ajmap Herusru (GOHIIOpAY KalpaaaH
OHJIYypPYYT'® CaplTajraH YbITbIMIAp MEHEH YEKTENreH KalWTalJIbIK cajbIMaapra
aJbIn KeJIUHET [96, 0234].

TeopusblK KakTaH aldraHja KalnUTAIAbIK CalbIMIAApAbl OKYIl YHPOHYIIKOH
COBET ME3TWJIMHJIETY SKOHOMUCTEPIUH MYHMH/EC HeTH3MHEH: KalUTaJAbIK CaJIbIM-
Herusru (QoHanopAy KalpajgaH OHAYPYYHY KaMcCbl3 KbUITAaH MaTepHUAIBIK,
AMI'€KTHUK ’KaHa aK4aJbIK YbITBIMIAp O0JIOT, JereH OMPUM/IUK KaJIbIITaHraH. /[eMex,
MHBECTULIMIBIK KOMIUIEKCH 311 4apOachbIHbIH, PETHOHAYH, HIIKaHaJIapIbIH

MAaTCPHUAIIBIK-TCXHHUKAJIBIK 0a3aChIHBIH HETH3HH TY3roH HCTH3Iru (bOHHHOpI[y
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KaJIBITITAHIBIPYY YUYH OMIe€K KapakaTTapblH OHAYProH OUpUHYN OOTYKTYH OapabiK
TapMarbIH KaMTbIIIbI Kepek [1].

3amaHOarn TYUIyHYTYHIOTY «MHBECTUIIUS» TEPMUHUH «KAMUTAIABIK CATbIM))
MEHEH OKUIIOWITYPYY Tyypa 3Mmec OonioT. byn ydypaa WHBECTULIMS HETU3TU
dbougnopay (MMapartap, KypyJayliTap, yYHaa KapaxaTTapbl *k.0.y.c.) KailpalaH
OHIYPYYTe Kapa)xaTThl CAJILIMIIO0 KaTaphl KapanaT. bupok, cansiMaap aiaanyydy
aKTUBJEpre Ja, )kaHa ap KaHaal puHaChUIBIK acnanTapra (akiusiap,o0uramusiap
%.0.y.C.) 1a, MaTepUaIJILIK SMEC aKTUBIEPIUH K39 OUp TypiiepyHe (NaTeHTTEep.Iu,
JUIEH3USTIAPABI XK.0.y.C. CaThII anyy) Aa )KyMIIAJbIIIBl MYMKYH.

Mpebina omeHTun, «JKOHOMUKA OarbIThly kuTeOuHae (mpodeccop b.A.
Pait36eprauH pegakimusachl acThIHZIa), COBETTUK SKOHOMMKAJBIK ajadusTTapia
KEHUPU KOJJIOHYJTaH «KAMUTAIIBIK CAJIBIMY YK€ KBICKAPTHITI alTKaH/1a «KaICaIbIM)
TYIIYHYTY «WHBECTULIMS» TYIIYHYTYHO KaparaHja TapbIpaak YedMesIeHeT el
OesruiieHeT. ATaJbIIIbIHA JKapallla «KarcajibMy HEru3rd KanmuTaira raHa OoJIroH
caybiM, all MU YKOHOMHKAJIBIK PeCypcTap/IbIH-MaalbIMATThIK pecypcTap, Oaanyy
Karaszzap, JkKaH JIYWHOIYK TOTEHIMal, MaTepUAIbIK KOpJIOp ChISKTYYy Oalnka
TYpPAOPYHO OOJITOH calbIMAApIbl KarcallbIM JIET, aT00 KaObUT allbIHTaH dMeEC, XKe
ACKepTYy MeHeH airtpuirad  [97,6206]. OmieHTHN, KamUTAJIIbIK — CaJlbIM,
WHBECTUIIMSATIAPABIH Tap MaaHWAETH TYLMIYHYTY KaHa ajlapiAblH HETU3TH Oenyry
Oomymrar. byn Oamka Oup Hepce dje 3Mec, HIIKaHaIapAbl Kypyy, KEHEWTYy,
KaHBLIAN KaWpajaH Kypyy jKaHa 3amaHOam TEeXHHKAJIbIK KapakarTap MEHEH
KaMChi3100 0070T. JleMeK, KamuTauAblK CallbiM TapbIpaak TYIIYHYK OOJOT 1a,
WHBECTULIUSJIIAP/ABIH OKIIOMITYTY SMecC, alapabiH Oup dopmacel KaTapbl TraHa
KapaJIbIIIbl MYMKYH.

NuBecTunusiapblH ~ «OaTBHIITHIK» A€M aTalifaH  TeOpHUsIapbIHBIH
ABONIOLMSCH  KOOYHY® WHBECTUIMANIApAbl ~ CAKTOOJIOH,  KHUpEILIEJEH
allblpMaNaHbIlIbIH  TaKTOO  OarbIThIHAQ, AaHJAH COH  HWHBECTUIUSJIOOHYH
(dbopmanapblHbIH CIEKTPUH KEHEUTYYy OarbiThiHaa KypeT. ATam aiTkanga, JK.M.
KeitHc kaHa aHbIH JKOJYH JKOJJ00YYJap WHBECTUIUSJIAPABIH MAaHBI3bIH

MaKpO3IKOHOMMKAJIBIK MPOLIECCTEP MEHEH ©3-apa OalJlaHbIIITa W3WIIO6re apakeT
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kbutbllikaH. JK.M. KeliHctun «Mm MeHeH kamchbi3 00JlyyHYH (apakeTeHYYHYH),
MalbI3IbIH JKaHAa AaK4YaHbIH KaJMbl TEOPUSICHDY WIUMHUN UIIUHIE «ydypAarsbl
WHBECTHUIUSIIAP» T, aTajlaraHjiap KUPEIICHUH KapairaH Me3THIIJIe KEPEeKToo YUyH
naiiiananpuidoarad, eHIYPYLWTYK HUIIMEPAYYJIYKTYH HATBIMKACHIHIA KaNUTaJIbIK
MYJIKTYH OaalylyryHyH ydypJarbl ©CYYCYH KaMchbI3jaraH OeJIyr'y Karapsl
aHbIKTaJIAT[2].

A. Mapman «9KOHOMUKAJBIK WIUMJUH MPUHIUOTEPU» aTTyy IMTETHHJC:
«BalnBIKTBI OHIYPYY-aJaM/IbIH JKAIIOOCYH KOJIJOOHYHYH, aHBIH KEpPEKTOOCYH
KaHAaTTaHABIPYYHYH jKaHa aHbIH-(DU3MKAIBIK, aKbUl 3CTHK >KaHa HpaBaJbIK
KY4TOPYH OCTYPYYHYH Kapaxarbl. bupok amamabplH ©3y-yiryd OaiJIbIKThI
OHJIYPYYHYH Oamikpl KapakaThl, 'KaHa ajl OaWJIBIKTBIH aKbIPKbI MakcaThl OOy
KbI3MAT KbLIaT, ACI OenruiaereH|3]».

buznun mukupubuzue J[x.M. Keitnc sxana A. Mapinamn winMuii u3ieHyyre
Tyypa OarbIT OepuIlKeH, OHpPOK 6©Hep Kailbl OHYKKOH 4YeT OJIKeJIOopayH
HSKOHOMMKAIBIK WJIMMH HETU3MHEH KalMTAJTUCTTUK KOOMJIYH TajamnTapblHa,
Oamikaya aiTkaHAa nalWgaHbl >KaHAa PEHTA0EINAYYJIYKTY KbICKAa MOOHOTTO
MaKCHUMAaJIJAIITHIPYy Tasia0bIHa Oall uireH.

AKlllna »xanma bareimm EBpomaga (EC T1e) donamyk jkxaHa OaHKTBIK
OazapriapabiH OHYTYIITYHO ’Kapaia KaHa anapibiH KUWUHKH
TPAHCYIYTTAIITHIPHUIBIIIBIHA HMHBECTUIIMS aHBIKTAMAaChl aHJIaH J1a Tap ajJKaKKa 33
Oonmy: wHBeCTUIMS JieTl, KoOyHue (QoHAIyK OaamyymyKkrapra, OaHKTHIK CaJIbIM
’aHa Oarika (uHAHCAIBIK acTanTapra skacajirad calbIMAap bl aTai OaInTaITh.

O3nepynyH «uBectunusinapy artyy smreruaae Y.®. lapm, XK. A. I'opaon
xaHa J[x.B. boitnu bipactaranmail «keHekeil (IPUMUTHUBAYY) SKOHOMHKAJapia
WHBECTUIIMATIAPABIH HETH3TH OeNyTry peanayyra THemenyy O0oJyico, 3amaHOan
HYKOHOMMKAJ[a MHBECTUITHAIAPABIH KOMTIYIYK O01yTY (DMHAHCHUTBIK MHBECTUIIAATIAD
TYpyHIe Ooiymar» >xaHa Oaallyy Kara3gap MEHEH OOJIOH WHBECTHUIMAIBIK
UIIMEPAYYJAYKTY YarbULABIPBIIAT. AJ 5MH HMHBECTULMANAP TYWIYHYTY Kol
ydypiap/ia, akua KapakaTTapJblH - ajlaplblH KOOMAYK KeOeWTYyIl eHIYypYYIery

’aHa Oalllka MaKpO3IKOHOMIYK KapasiHaapAsl (MPOLECCTEeP) UIIKE alllbIpyy1arbl
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pOJiyHaH Ke3 KapaHIbUIBIKTa OOJIOOTrOH, 3peke Karaphl Naija ajbll Keayydy
KaTappulyydy OaapAblK CalbIMIOO KaTapbl aHbIKTadaT. YbIHIBITBIHAA 3J1€
KOTOpyAarbl aBTOPJIOPAYH O OOIHYA «UHBECTUPJIO6» KEHUPU MaaHUCUHIE
«AKYaHbI KEJICYEKTE aJIpAbl KOOOUTYN allyy YUYH OYTYH JKOTOTYY KepeK. AKYaHbI
Oenrunyy canja asplp 0epyyre Tyypa kenet. [laina kepyy KuiH4EepaIIK, arep 6010
Typran 0OJICO KeleT ’KaHa aHblH YOHJAYTy MypAaTaH Oenruminyy 6GomGoitd». JI.
KpymBunurrun oto OoroHua, ['epmaHUsga MHBECTUPIIOO TOIOMAOPAOH, all dMHU
KapKbIJI0O- aKyaiail KapakarTapAblH KeJIUN TYHIYIIYHOH OallTalraH mpoueccTep
Katapbl aHbIKTanar. A. MepTeHC «Kap>KbUIbIK TEOPUSChIHA UHBECTUIMANAD el
KEJICUEKTe Maii/1a Kepyy MaKcaTblHa peaiibIK k€ (PMHAHCHUIBIK aKTUBIIEPAM CATHIM
anmyy, capnrairan 0.a. OYryHKYy KYHAOry YbITBIMIApAbl  TYIIYHYILIOT.
WNuBectunmanap- Oyl ydyplarbl aHbIK HApKThl KEJIEYEKTE aHbIK AMec O0oayydy
Hapkka anmamyy>». JLOK. Turmanasin skana M., JIKOHKaHBIH 4€4MENIOOCYHIO
«MHBECTHUIMAJIAp aK4yaHbl alapAblH HApPKbIH CAKTOO >K€ KeOeuTyy skaHa (xke)
naiiaHblH OH OOJYHIYH KaMCbhl3 KbUIYYHY 3CENTOO MEHEH KaWramrtelpy; Oy
KalUTAJIJIbIK HAPKBIHBIH CAKTAJIBIIIBIH K€ OCYIITYH KaMChI3 KbUIa TypraH >kaHa (ke)
TaliIaHbIH OH YOHIYTYH bl TypraH 6aapasIk acnantap®» GoryIar.

buznun 3amanbanm ata MEKCHAMK WIMMHOW3IEe Oaszap »KaHa IUIaHIBIK
SKOHOMHUKAHbBIH OaanryymyKTapbIHBIH KOHBEPTE€HLIMSIChIHBIH KEJIUII
YBITBIITBIHA(OOTYIITYHA) Oaimaneiryy  ckana — KMIII OJIKOJIOPYHIOTY
SKOHOMHKAHBIH  TpaHCchOpMaIUsIaHBIIIBIHA  JKaparia WHBECTULUSIIAD
TCOPUSACHIHBIH  ankarbl  KeHeuTwinu.  OmieHTur, OW3IUH  NHKUpHOU3Ye
«MHBECTHULIMS» TYLIYHYTYH Y€UMEIEHYYHYH KEHHPU UANA30HY, «KAUTaTUCTUK
XKaHa «COLMAJMCTUK» JEN, aTajraH eJIKeJepAYyH HIACOJIOTHSIIBIK KapaMa-KapIibl
TypyyJIapbl MEHEH Ja mapTTajirad. ©3 upeTune Oyn-uHBECTULIMSIIAP/IbI, ajJapAblH
AKOHOMUKAJIBIK TAOUSATHIH dKaHa KOOMJIYH TYPMYIIYHJArbl POJIbYH TaJII00/10 KaHbI
MaMWICHUH KEPEeKTHUIHMH apTTaisl. ba3zap KaTHAIITapbIHBIH  OHYTYIIY
«MHBECTUIIMANIAP» KATETOPUSACHIHBIH MAaHbI3bIH KaliTaJaH Kapall YbIl'yy KEPEKTUTUH

YKaHa aHbl )KaHbI IAPTTapra Tyypa KeJITUPYY KEPEKTUTUHE AJIBIIT KEIIU.

37



KanurangplH KanbIITaHBILBl KaHAa KailpaJaH eHAYpYyJdymy OoOroHYa
MHBECTULIMSAIIBIK KaTHAIITAPAbIH, 00ObEKTHIIEPAUH, CYyObEKTUIIEPIUH, OyJIaKTapIbIH
KOIl TYPAYYJIYTYH 3CKE alyy MEHEH ...... Mucanel, B. boukapes xana P. Ilonosa
TOMOHJOryAeil aHbikTama Oepuiler: «MHBecTulMsIap, HaThlibKachlHAA Maiga
(kupelie) KaJbINTaHTaH K€ COUUAIABIK A((EKTTUH >KETWIMIIM HWIIKE alllKaH
UIIMEPAYYJIYKTYH  OOBEKTWJIIEpUHE  WHBECTULMSUIAHTAH  MYJKTYK  JKaHa
MHTEJUICKTYaIBIK OaayyyKTapAblH 0aapbIK TYpJIepYH TyroHTaT»[27, C.94].

benrwinyy Oup neHdanue, aranrad TYUIYHYKTY TOMOHeryaeil Oarsitrap
6oronya TakT00 KepekTuruH cynymraradn @.C. TymycoBayn [138.C.11-12] nukupu
MEHEH J1a MaKyJs 0oiyyra 60J0T.

o «MHBecTuUsA» KATErOPHUACHIHIA PECYPCTyH TaHa »dMeC, YbIrallalbIK
MaMuJIeNep J1a alKasbllibl KepeK. AHTKEHH, MHBECTULIMSIIAPABIH ©3Y, OUp sKarbiHaH
KaparaHaa-eHAYPYIITYK HIIMEPAYYIYKTYH SKbIMBIHTBHITBL, SKUHUYMACH- y4dypja
KEePEKTETYYTe KyMIllanOaran KUpemeHuH oup 0enyry;

® UHBECTULIMAJIAD KANMMUTAJIIBIH Oaap/bIK-HETU3TUCUH J1a, allJlaHyy4yCyH Ja,
TYPYKTYYCYH JKaHa ©3repMeJIYYCYH Ja, ©3YHe aillaHyydyyCyH Ja KaiipaJaH
OHIYPYYHY ©3YHO KaMTBIMT. Byn kapa)kaTka raHa 3Mec, SMIeKTHH MPEIMETHHE 1a
TUEWENYy ubirbiMaap. HMHBecTunusimapra Typak Kal KypyJyllyHa KETKEH
YBICBIMIAP Ja KUPTU3WIET. byl farel KUpemieHu Na, COMMANIbIK dPGEeKTUHU 1a
naiia KeuiaT (ajabil KeJIeT).

WNuBectunmsiiap )Kymyurdy Ky4ropyHe-Ominumre, KBanudukammsra 3 0omyyra
’KaHa HKOropyJaTyyra KETKeH 4bITbIMIap MeEHeH Oaiulanbimita OOJIOpYH Ja
KollymMyanail KeTUmMOW3 KepeK. MBIHJaH ThIIIKApPbl, HHTEUIEKTYaabIK
OHIYpYMIepY: HOy-Xay, MaTeHTTep, JHULEH3usnap xk.0. amyyra >KyMIIajlrad
YBICBIMIAPABI 1A ICKE Alyy KEpekK.

OmeHTun, MHBECTULIMSANIAP-KAUTAJABIH O©CYIIYHO TaHa dMEC, aHbl KaJlbIObIHA
KeATHPYYr'® OKyMIIairaH 4YbllbIMAap Jda OomymaT. bazapapik  yapOaga
MHTEJUIEKTYaJIbIK MHBECTULIMSIIAP ©3re4e MaaHure 33 00JIOpPYH J1a OeNruien KeTyy
MaaHwiyy. bazapaa ataHgamThIKKa TYPYKTYYJIYK KbUIYY YUYH )KOTOPKY camnaTrTarbl

TOBapra, KWYMHEKEH >jKeKeue KOororyyjapra 33 Ooiyy Kepek. Amnberre Oy,
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KaIlnTaJI bl MHTEJUICKTYAJIBIK HHBECTUIUSIAPCHI3 UIIIKE alIbIpyyra 001001 Typra
KalipaJaH eHAYPYY >kapasHblHa (MPOLECCUHE) >KAaHBUIBIKTApAbl KHUPTU3YYHYH
KePEeKTUTUH MmapTTaiiT. JKaHBUIBIKTApIbl KUPTU3YYIOTY WHBECTHLMSAIAD, >KE
WHHOBALIMSJIAPJBIH  Jladl ©3y HINTeN JKaTKaH Kamutainabl d(QexTuBayy
naiiajanyyra kxapJam Kbljar.

WMHBecTUIMSUIapABIH  KOHIENTYAJABIK  aCIeKTHIEpH  KaTapbl — alnapAblH
TUOTYYAYTYH,  0.a.  Oenrminyy  Oup  Hede  KpurTepuiliep  OoroHua
KIacCH(PUKAIMIIOOHY KapOOHY KaMTBINT.

Ydaypna, WHBECTHUIVSUIAPABIH THUNTEIUIINHUH OaapAbIK >KaKTapblH adblll
KOpcoTYydy OMPAMKTYY KaHa OyTYHAYY Kiaccuukamusuioo xok. OmIOHTyKTaH
Om3nuH  w3WIneenepyOy3AYH  MakcaTTapblHA  JK€TYY YYYH,  HIIHOU3IC
MHBECTHIMSIIAPIGIH a0TaH TONYK KiIacCH(DUKAIMSITAHBIIIBI KEITHPHIIMEKINON3.

DOKOHOMHKAIIBIK aAabusaTTapaa WHBECTHIHMSIIAPABI  KJIacCU(DUKAIMSIIOOHYH
KONTOTOH KOJJAOPY Ke3ZeIIeT, yiiyra OailaHbIITyy, OW3 TONTOJITOH WIMMHM
TOKPBIMOAHBl ~ JKANIMBUIANl  JKaHA  ©3YHO:  WIMMHHA-TIPAKTUKAIBIK ~ OHYTTO
MHBECTHIMSIIOO HIIMEPAYYJIYTYHYH TaOWATHIH OaapiblK >KarblHAaH HETH3I00HY
’KaHa TYIIYHYYHY ©06JreJereH Makpo-)KaHa MHUKPO JCHIISJIAN KaMTHITaH, ap-
KaHAal JeHrI2IIaepad Oenlym Kapoo MEHEH WHBECTUIUSUIAPABIH TYpPIOpYH
OPKYHIOTYYHY KaHa aublK alKbIH TUITCIITUPYYHY CYHYIITAHOBI3.

WuBectummsiiapapt KJIaCCU(PHUKAIUSIOO0 WHBECTHIIHSIIAP BT
KBapukanussioouy Oenrmiep OOOHYA OUP TEKTYYy TONTOPro OUPUKTUPYYTO
MYMKYHJYK OepyYydy KpUTEpUIIEpANH HETU3UHIE KYPIry3YiIerT.

WuBecTuysuiapapl KJIacCU(UKALUAIOOHYH ydypJa KOJJIOHYITaH KOJAOPYH
TaJIJ00, TEOPUSHBIH K63 Kapallbl OOIOHYa Ja, ’kKaHa 4apOalOOHYH KOHKPETTYY
CYOBEKTHIIEpHUHHH, 0.a. MPAaKTUKAaHBIH K63 Kapamibl 0OIOHYa Ja maiiaanyy Oonym
KOPYHOT.

buzaua orw0y3 OoroHYa, KIACCH(PUKANMSIIOOHYH OH D3I ONTHMAITYY
cucTeMachl OOJIyN, WHBECTHIHSUIAPAbl TOMOHIOTYNOi TUIITEP MEHEH YEKTOo
KBI3MAT KbIJIa aJiar:

o Du3MKAJIBIK AKTUBJEPre MHBECTULIMIIAP (PeaablK HHBECTULIUSIIAD);
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® aKyaJbIK aKTUBJEPTe OOJITOH HMHBECTHITUSIIAD;
® MaTepaliblKk 3Mec akTupiaepre (OalikanbaraH e Ke3re KOpPYHOOIreH)
WHBECTUIIHSIIAP

Nnumuit  amaOusitrapaa mopTenauk — kaHa  peanablk  (0onyydy)
WHBECTULIMSJIAD KOHYHIO® TYIIYHYK Tapanmyyna. Yer enkenayk amaOusTTapaa
WHBECTUIMSIIAPABIH PEANIbIK *KaHa MOPTHETAUK Jen OeIYHYIIYHYH 63y Oaanyy
KarasJapAblH 0a3apbIHBIH OHYTYIIY JKaHa ©3reue, KaMaaTThIK WHBECTUIIHSIIAPTa
(MHBECTUIUSUIBIK (DOHIOP) YUYH TY3YJITOH aTallbIH HHCTUTYTTAp/IbIH OHYTYITYHYH
HATBIMKACKIHIA KEHUPHU Tapairyyra 33 Ooyay. MbIHIAalH HHCTUTYTTapIblH Oalyy
KarasJapblHBIH MPOTQETH KanmuTaIAsl Oalyy Karazjapra jKaWraliTelpyyra jkaHa
Oalyy Karazgap MEHEH O KYPIY3YJIreH KEJIHMIIUMISP MEHEH OalaHbIIIKaH
TOOOKETYMIIMKTH a3aliTyy MaKCaThIH/1a aTalbIH TY3YJITOH.

Peanapik HHBECTHITUSIIAP-0YJI, peaAbIK KalTUTAJIIbIH OHYTYI )KOTOPYJIAlIbIH
KaMChI3 KbUTyydy, Oalllkadya aWTKaHIa, OHIYPYY KapakaTTapblH, MaTepHUalIbIK-
OytoMIyk OaanmyymyKTaplbl, TOBapJbIK KOPJIOPAYyH KeOelylIyHe e0ejre Ty3reH
HKOHOMMKAHBIH TapMaKTapbhIHA )KaHa IKOHOMHUKAJIBIK HIITMEPAYYIYKTYH TYpJIOpyHe
’KacairaH UHBECTUIIHSIIAP.

Peanaplk MHBECTHIMSUIAPALI TUNTEIITUPYYHY WIMMUNA HW3WIAOOJ6TY KO3
kapam 6oroHua, 3omotoropoB B.I'.[1] aiiTkan Mamuiie KeHY1 Oypyyra TaTbIKTYY.
AN peanIblk WHBECTULHUSAJIAPABl HMHBECTUIHUSIOO OO0BEKTUIEpH  OOrOHYA
KinaccudukanusaaaiT. Peannblk WHBECTUIHUSIIOOHY YarbUIABIPraH jKaHa aTaJraH
knaccudukanus 1-cypTre Kepresymnuy.

3onororopos  B.I'.  [1] xkmaccudukamusuioocy  OOOHYA  peaibIK
WHBECTUIIHSIIAPTa MATEPUAIIBIK aKTUBACPTE KAaCAITaH CaIbIMIAp KUPET:

e Herusru GoHAIOp, OanIkavya aTKaHaa, UMapaTTap, OHAYPYIITYK KaHa
OHJIYPYIITYK 3MEC HMMapaTrTap, OMIOHIOW d5Ji¢ HWINTeTeHWHE OWp >KbUITAH aIllbIK
MOOHOTY OYTKOH MaIllMHAIAp JKaHa >KaOABIKTap/IbIH Kaaaaranjaan TyYpiaepy;

e aiinanyyuy kanutai. Peannyy (0onyyuy)uHBecTULIMSIIAPTa, TYIBUII KaHa
dpaHmM3a CHIIKTYy MaTEpHAIIBIK SMEC aKTUBIEPIe acajaraH cajlbIMaap naa

THeleny 00JoT.
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MpiHaa, rynBuil femn, (UPMaHbIH ©3YHe OWp HINKAHAHBIH OalllKachlHA
CANBIITHIPMATYY AapTHIKYBUIBITBIH aHBIKTOOYY, arall aWTKaHaa: Oalrkapyydy
KOMaH/JaHbIH aJWCTUK JCHTIJIMH, HETM3TH TEPCOHAABIK KIACCU(PUKALUICHIH
OelenuH, >KapHAMAalOOHY, aJJBIHKBI TEXHOJOTHSIAPIABIH OaplbITbIH CBIIKTYY
(aKTOPIOPIYH KBIMBIHIBICHIH KAMTHITaH HApPKBIH TYITYHYOY3 Kepek. byn Oenrmnyy
JI€HII3J1/1€ UILIKaHAHBIH Oeesid OOyl ACenTeNeT.

®panmu3a 0y, caTyydy MapKaHbIH, BICMBIHBIH JK€ aBTOPYK YKYT'YHYH 33CH,
Oamka ¢pupmara MbIHJIAH YKYKTapAbl TOJI0e OOIOHYA MaKyJIJAIIbUITaH apTTap/Ibl
aTKapraHjaa maijanaHyyra MYMKYHAYK OepreH KOHKPETTYY KelumuM. «l'yIBHID)
KaHa «ppaHIIU3UM» TYIIYHYTY peajlyy WHBECTUPIIOO KBUIBIHTAH HETU3TH
METEPUIIJIAaK SMEC aKTUBACPIAN KAMTBIHT.

Kapanran knaccudukanusiioo, Ou3auH 0100y3ua, caabiMIaHyydy OOBEKTTEp
OOIOHYA peajIbIKk WHBECTUIUSIIOOHY JKETHIIPIPIUK TYPJ® TOJYK YarbUIIbIPaT,
OMpPOK, OIIIOHY MEHEH Oupre KiacCU(PUKAIMAIOOHYH Oallka OENTHICpPUH ©3YHO
KaMTbIOAMT.

N3unnee6y3 yuyn, B.B. Illepemer [4]xana M.U. KubimteiH [2] winmuit
AMTEKTEPUHIIETH, peasblK (00Nyydy) MHBECTHIHMSUIAPIBI KiIacCU(PUKAIMIOO
Macesnesiepu OOOHYA aMThUITAaH WIMMUKM BIPACTOOJIOPY HWIMMHHA KBI3BITYYHY
Tyyaypar.

ATanraH aBTOpJOp peanablK (00Jyydy) HHBECTUIIUSJIOOHYH MaKcaTTapbIHAH
KO3 KapaH/IbUIBIKTa WHBECTUIIMSUIOOHYH TOMOH/IOTY/101 TUIITEPUH albIpMaaIiar:

® O3YHYH OHAYPYIIYHYH 3D PEeKTUBIYYIYTYH KOropynaryyra OarbITTairal
uHBecTUIIUSIIAp. Byn TOMKO >kaOabIKTapabl aIMAIITHIPYyyra, HETU3TU (HOHAIOPIY
OPKYHIOTYYTO, ©31YK MEPCOHATAAPAbI OKYTYY YUYH KyMINAJITaH WHBECTHUIUSIIAD
KHPET;

® O3YHYH OHAYPYIIYH KCHEUTYYTO JKyMIIAJTaH WHBECTUIIHUSIIAP: MBIHIAN
WHBECTUIIUSIIOOHYH MaKcaThl OOJYTI, MINTEI KaTKaH OHAYPYIITOPAYH alKarbiHa
MypJia KaJbIlITAaHTaH Oa3apyiap YIYH TOBapjaplbl YbITAaPYyHYH MYMKYHYYITYTYH

KEHEUTYY 2CENTEINHET;
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e KaHBUIAHTAH O34YK OHIYPYLITTY TY3YY K€ ©3AYK OHIAYPYLUTO >KAHBI
TEXHOJOTUSJIAPAbl KOJJOHYY YYYH HWHBECTULMsIAp. ATaiaraH TOI, JKAaHBI
OHAYPYMIOpPre K€ CcaTyyHyH >JKaHbl Oa3apiapblHa OarbITTaldraH  KaHbl
WILIKAaHAJapabl TY3YY, HINTEN >JKAaTKaHIApAbl KaWpaJaH KaHbpUIAll KYPYYyHY,
KaMTBINT;

e OamKapyyHyH MaMJICKETTHK OpraHIapbIHbIH TaJIalTapblH
KaHAaTTaHJBIPYy YYYH JKyMIIAJNraH HHBecTUlMsuiap. MHBecTurusmapasiH Oyn
TOOY, UIlIKaHa OMMIIUKTEPANH SKOHOMHUKAJIBIK CTAaHAPTTap K€ KOOTCY31yK O0t0HYa
OMMIMKTEPUH TaJlall KbUITaH MIJIICTTEP/IM JKaHa TajdanTap/abl KaHaraTaHIbIPYyyCy

KepeKk OOJITOH yuypAa KOJIJOHYJIaT

bonyy4y
cajpIMJIap
|
Martepuabik Matepuaabik
aKTUBJIEP IMEeC aKTUBJIEP
| | |
HETH3IH alaHyy4dy T'YJIBHILIT bpanmmza

dorx KaruTal

1.1 cyper. boayyuy (peajiabIK) caJbIMIAPAbIH 00beKTHIEPH.

ATBI aTanraH aBTOPJIOPAYH WJIUMHUN SMIEKTepuHAEC OasHAaIraH WUIUMUN
TePMUHACPIN KAIMBUIOO MEHEH, Ou3 00Nyydy WHBECTUIHSUIApAA TOMOHAOTYIOH
OenruiepauH  HETH3WHAC KJIACCU(PUKANMAIOOHY JKYPTY3COK  OOJOT  Jer,
acenTeions:

e CanpiMII00 00OBEKTHCH 00IOHYA;
® HMHBECTUIMIIOOrO KaThIIIYYCYHYH MYHO3Y OOIOHYA;
® HMHBECTUIIMIOO0 ME3THIIN OOIOHYA;
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® UHBECTHIMSIIBIK PECYpCTapIblH MEHYMKTUTHHHUH (hopMachl 00I0HYA;
® peruoHAyk Oenruniep 60rHYa
ATtanras Kiaccu(puKauusiIoo 2-CypeTTe CXeMaTUKAJBIK TYPA® KOpPCOTYIAY.
2-cypeTTe OepuiTreHIel, KapakaTTapAbl CAIbIMA00 0ObEKTHUIIEPUHE JKapalia
Oonyydy (peanaplK) >kaHa (PUHAHCHUIBIK WMHBECTUIIMSUIOOHY aibIpMasaliar.
OUHAHCBUTBIK K€ MOPTHENANK WHBECTULMSIApTra, HWIIKAHAHBIH aKIWsIapbIHa,
oOnuranMsuiapeiHa, kaHa Oamika Oaanyy KaraszJlapblHa, aKTHBAEPUHE >KacajraH
CaJILIMJIOOHY THEIIeNyY KbUIblaT. MbIHIAN CcalbIMI00JIOp ©3YHOH 63y peaJbIK
(Oonyydy) MYJKTYK KanuTajAblH KeOelyn ecyuryHe e0enre Ty30eHT, OUpOK,
MacesleH YJIyTTYK BaJIOTaHbIH jkKaHa Oaanyy Kara3gapJblH KypCYHYH YOaKbIT
00I0HYA ©3TOPYYCYHYH K€ BaJIFOTaHbI CAThII AIYYHYH ’KaHa CaTyyHYH KypCYHYH ap
KaWCBhIT JKEPHUJETH aNWBIPMAYbUIBITBIHBIH 3CEOMHEH JKYPry3YJTreH HETU3UH]C
CHEKYJISITUBAMK Maija aibll KeITyy MyMKYHUYYJIYTYHO 33 O0JyIar.
duHaHCaANBIK UHBECTULIMATIAD K33 OUp ydypiap/a HEeTU3Tru KapaxaTTap.ibl,
OHIIYPYIITYH @haxmopiopy HKapaTyyHy KaMChI3[al, ©JIKOHYH TMOTEHIIUAIbIH
KOTOPYNATHIT, IKOHOMUKAIBIK OCYIIYKO ajblll KeneT.baanyy karazmapabl caThIM
ATyyHYH 03y 3JIe, PEaJbIK K€ (PU3MKAIBIK KanmuTaiAbl naijga KeuidauT. bupok,
caTyy/laH TYIIKOH aK4a, KOMIIaHHUS TapaOblHAaH OHIYPYIIKe, KypyJIyIIKa Ke
XKaOBIKTApAbl CATHIN allyyra jKyMminajica (UHAHCAJIBIK MHBECTUIUSIAD pPeajIbIK
WHBECTUIIMsATApra ainaneimar. OMOHAYKTaH, aTa MEKEHJIMK, al TaHa 5MeC 4YeT
MaMJICKETTHK 3KOHOMUKAIBIK amadustrapna [136,c.846] MuHHCTUPIUKTED KaHA
gedomcmeonop  KaObLI — ajblHMAH HOPMATUBIMK JOKYMEHTTEpJE peajsibIK
MHBECTULIMSIAD  KOMUYJIYK  yuyypAa  (UHAHCBUIBIK  MEHEH  OeKepHuHEeH

TCHACHITHPUITCH OMCC.
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NHBecTuumsnapabl knaccudukaunsanooHyH denrnnepu

Canbimaoo
obbekTunepun botoH4Ya

duHaHcanbIK nHBeCcTunuundanap

bonyyuy (peayinbik)
MHBECTMLMANap

KaTbIwyyHyH
MyHe3y 60toH4Ya

Kbinbip
MHBecTUUMAnap

TvKe nHBecTnumanap

NHBecTnumsanoo
Me3rmnm 6orHYa

Y3aKk MeeHeTTyy

Kbicka MeeHeTTYy

Canbimpoo
pecypcTapbiHbIH
MEHUYNKTEPUHMH

dopmacbl 600HYa

MamnekeTTuK MHBECTULUUANAP

Keke MHBECTULUANAp

UeTt OJTIKeINnykK nHBectuumnAanap

ANMaKTBIK
G6enrnnep 6otoH4a

BuprenelukeH nHBecTULMSNap

UeT enkege cansimaap

NZANT NN

OnKeHYH nanHae

1.2 cypert. bouyy4y (peajablK) MHBECTHULSIIIAPAbI CAJIbIMAOOHYH
00bEeKTWICPUHE ’Kapallia KJIACCU(PUKALUATIOO.
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XKeke nnBecTULMSIAD KapaHAAp, OLIOHAOM 3716 MEHYMKTUK MaMIIEKETTHK
smec (opmacklHa 33 HIIKaHaldap TapaOblHAH KYpry3yjer. ManekeTTuk
WHBECTULIMANIAD, TECKEPUCUHYE, OWWIUKTUH OOpOOpIYyK >KaHa KEPrUJIUKTYY
opraHjiapsl TapaOblHaH OIOHKETTUK KapaKaTTapJblH 3CEOMHEH, OIOKETTEH
THIIIKAPHI >KaHAa KapbI3J00 KapaXaTTapbIHbIH, OLIOHAOW 73JI€ MaMJIEKETTUK
WIIKaHAJapJblH JKaHa MEKEMEJEpAUH ©31yK KapakaTTapblHbIH 3CEOMHEH
KYPry3yJoeT.

Yer eodKeJyK MHBECTHIMSUIAPABI YET OJJIJAMK HWHBECTULUSIOOUYJap:
IOPUAMKAJIBIK KaHa (PU3MKAIBIK TapanTtap, MamJIEKET *aHa 3J1 apasibIKk YIOMIap
TapaObIHAH KYPry3yJeT. AKbIpbIHAA OUprefenikeH WHBECTULUSIAP-0yJ aTairaH
MaMJICKETTUH JKaHa YeT OJIKOJYK MaMJIEKETTUH CyObeKTepu TapaObIHaH >KacajraH
MHBECTULIMSATIAP. AUMAKTBIK OENTruiep >KOHYH16 €03 O0ITOHI0, 6JIKOHYH HUUHJETH
KaHa YeT eJIKeJIopIery MHBECTUIMUIAp/bl, 0.a. aTalraH MaMJIEKeTTUH aiMarbiHaH
CBIPTKaphl KalramTblpbUIraH 00BEKTTEPAN KapooOy3 kepek. bomyydy (peanayy)
aKTUBJEpre ’*acajlraH HHBECTULMSIIAP.Ibl TOMOHAOTY 10l Heru3ru Oeur Ton 60roHYa
KJIacCU(UKAIHIIOOT0 O0JIO0T:

e «ApracbI3fiad XYpry3YyJIreH HHBECTHULMSIIADY;

® OHIYPYIUTY KEHEUTYYTre KyMIladranjap HHBECTUIIUSIIAP;

® KaHbI OHIYPYLUTY TY3YYI'® XKYPry3YJIr6H HHBECTUIUSIIAP;

® U3WII/Ie6JIepre )KaHa WHHOBAIMsIapra 0eJYHIOH WHBECTHULIMSIIAP;

¢ 5P eKTUBAYYIYKTY )KOTOpYJIaTyyra apHajiral HHBECTHLIUSAIAD

Kentupunren kiaccuuKanusIOOHYH HETM3UHJE, WHBECTUIUSIOOHYH

TUNTEPU MEHEH allapAblH TOOOKETUMIMK JIEHIAJIJICPUHUH OPTOCYHJArbl Ke3
KApaHJbUIBIKTBIH JIOTMKAChIH alKbIH 3JIECTETYY MYMKYH 3MecTel KepyHeT. byn
0azapaplH WHBECTHLIMSIIOO OYTKOHAOH KHWWMH MIOKAHAHBIH JKyMYIIYHYH
KBIMBIHTBIKTAPBIHBIH ©3TOpPYIIYHO KaHAall peakuus KblIaapblH ajjiblH-ajia aiTa

a1000 KOPKYHYYYHYH Jlapa)kacbl MEHEH aHbIKTaJIaT. IHBECTULIMSIIONOPAYH
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NWHBECTUUWATIAP

Bonyyuy

akTusaepre

JL\\\\\\“‘~\1T-

(peanayy)

AK4YanbIK

aKkTusaepre nHesectnumnanap

[ ——

Hernsrum
KanuTtanra nHeectTuyusnap

MaTepuaniblik amMec
akTmnsagepre nHBectuuundnap

/ o \~

Ke3 kapaHabl AnbTepHaTUBANK blpaaTTyy
amec NHBECTULMSNap NHBECTULUNSANap
«Aprachbi3gaH» UHBecTULmaAnap
DbPEKTUBAYYNYKTY sKOropynaTtyyra ToMmoH
MHBECTMLMANAP
- OpTOYO
OHAYPYLWTY KEHENTYyre
MHBECTMLMANAD

KaHbl eHAYPYWTY TY3yyre
NHBecTULMANap

M3unpeere }aHa MHBECTUUMATA
nHBecTnumAanap

ToboKenunnumk
JapaxKacbl

KOTOpY

Maccneayy

nHBeCTUUnAnap

AKTUBAYY

nHBecTnumnAanap

©TO KOTOpYy

1.3-cypot.boayyuy (peajinyy) akTUBepre ;KyMIIAJTaH HHBECTHIMAIAPAbI

’KaHA TOOOKEJYMJIUKTHH JE€HIIIJINH Knaccnq)mcaummoo.

TUIITCPHU MCHCH TOOOKETUMIINKTHH ACHI'I3JIMHUH OPTOCYHAAI'bI

KapaHJbUTBIK 1.3-CypeTTe Kepre3yireH.

©3-apa Ko3

bonyyuy akTuBnepre >KyMmIlnaiaraH WHBECTHULHSUIAPIABI: KO3 KapaHIbl 3MEC,

aJbTEPHATUBYY,

yaanaam (blpaaryy)aen, Oenyyre OOJOT.
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MacCUBAYY KaHa akTUBAYyY Ja Oomymar. [laccuBmyy uWHBeCTHIUSIAP
NailanyyaykKTyH KOPCOTKYYYH KOJAOM, ajap JACKUPreH  KaOJbIKTapbl
aIMaIlITBIPYYHYH, TEpCOHAIAApAbl JaspAOOHYH 3CEOMHEH HayapiiaboOCyH
KO316UT. AKTHUBYY WHBECTUIMSIIAP dKaHbl TEXHUKAHBI )KaHA KEPEKTOOTd 33, KaHbI
0azapiapabpl KEHUIl alyydy TOBapyapibl YbITapyyHY WIUMHUH YIOIITYPYYHYH
WHHOBAIUSIIBIK TEXHOJIOTHUSCHIH OHIYPYUIKO KUPTH3YYHYH SCEOMHEH aTaHjalia
anyy KeHJAOMJIYYJIYTYH KOropyjaTyyaa MaaHUIYY POJIIy OMHOMT.

TexXHOMOTHSIBIK HOBAIUSJIAD CBHIAKTYY 3JI€ WIMMJIETU KETUIIKCHIUKTED,
OIIOHJON 7Jie, AYWHOJIYK COOJAHBIH KOJOMYHYH OCYIIYy JaHa »dJ apajblK
KEJUIIUM/ICPJIMH )KOHTe CaJIbIHOAl KaJIbIIIbI 371 apajblk (PMHAHCHUIBIK Oa3apiblH
aayaMIalryycyHa ajubIl KeJau.

WNuBecTunusnapasl KiacCUPUKAUSAIOOHYH ap TYpAYY Oalikel kaHa aH4Ya
MaaHWJIYYy dMec OenruiiepuH 0elyn Kepre3reH Hemell okymymryycy B. Kepuaun
WINMHIA K63 KapalllblH OKyN YHpeHYy KeHyn Oypyyra TateikTyy.B. Kepnaun
NUKUPHU 00I0HYA, KITACCU(PUKALUIIOOHYH OaIlIKbl KPUTEPUUITIEPUH OOTYT KOPTo3Yy,
MHBECTHUIUSIAPIbIH SKOHOMHUKAJBIK Ma3MyyHY MEHEH niapTanar,
IKUHYUIUKMe2Uu(HETU3TH  dMeC)  KpuTepuiiep 00JicO  alapAblH  THIIIKbI
A4BIKTANBIIIBIH MYHO316UT. byn kapoo, Ou3auH 0r00y3 OOIOHYA MPAKTHUKAIBIK
YKaKTaH KaparaHja mnaujanyy.

NHBecTuUUSsUIapAbl  SKUHYWIMK  KPUTEPHUIUIEpIUH  KapAaMbl  MEHEH
KiaccuukanusiIony,  OaapbliaH — MypAa, — KOHKPETTYY  MHBECTHIIUSIIBIK
KOUTeWIeply MYHO3/106 KaHa OUp MaaHWIYY YEKTO© YUYH Maijgananyyra OOJoT.
MpbiHaaH aiibipMaaHbli, OalKel KPUTEPUHIIEPIMH HETU3UH]IE KIaCCUPUKAIUSIOO
MHBECTULMSJIApAbl IUIAHI00A0 >KaHAa HETHU3/106]16 MHBECTHUIUSJIOOHYH MaKcaTKa
BUIAMBIK BIKMaJIapbIH TAHAOO YUYH KbI3MaT KbLIaT.

B. KepH 0orwoHYa, SKMHUUIUK (HETM3TU AMEC) KPUTECPUUIIEPAUH HETU3UHIE
KJIaCCU(UKAIUSTIOOHY

e llHBecTULUAI00 OOBEKTUIIEPH;
® WHBECTUIHAIOOHYH ce0elu,

® WHBECTULHAIO00 chepachl
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00roHYa KYpPry3yyre 0OJIOT.

KnaccuduxanusanoonyH Oaiikel KpUTEPUIIEPH 63YHO TOMOHIOTYIOPIY:

e (CaHJIBIK KapOOHY;

® canaTThIK KAPOOHY;

yOaKbIT 60IOHYA KapOOHY;

® HMHBCCTULUSIAPABIH ©63-apa KO3 KapaHAbUILIKTAPbIHBIH JapakKaCblH KaMTBIMT.

I/IHBGCTI/IL[I/ISIJIapI[LI OKHMHYHNJIUK (HGFI/I?;FI/I BMGC)

HETU3UH/IE KIacCuPuKanusioo 4-CypeTre KeaTUPHUIIN.

KpUTEpUIIIEpANH

CanpiMaap/pl KI1acCU(PUKALUITIOOHYH IKUHYMIMK(HETU3TH OMEC) KpUTEpHiliepu

HuBecTuImsIioo MHBECTUIMSIOOHYH MUHBECTHUIUSIIO0
o0BeKTUIIEpH cebebu cdepacsl
@®uHaHCAIIBIK oonyyuay Ty3syynep y4ypAarsl TOJIYKTOOUY
(peanayy) OoroHYa
A 4
Caryy OHAYPYLI bamkapyy Kanpmap Catpin
anyy

1.4-cypeT. DKMHYMIUK KpUTepHilaep 00I0HYAa HWHBECTUIHAIAPIBI

KJIaccupuranuaioo

«MHBecTUIUSIIBIK 00BEKT» KpuTepuitn Ootonua B. KepH wuHBecTHIMSsIIapIBIH

TOMOHJIOTYA01 TypJiepyH Oenyn kepre3et (1.5-cyper).
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NHBECTHULUAJIAP

/\

OUHAHCAJIBIK BOJIYYUY
(PEAJIZIBIK)

N T~

CHEKYJIITUBIUK V3AK MATEPUAJIJIBIK MATEPUAJIIBIK
VHBECTULIUSIJIAP MOOHOTTYY SMEC
CAJIBIM

1.5-cypor.«MBecTHHHATAPABIH 00bEKTHCH» KPUTEPHIiU 00I0HYA

HHBECTUIUATIAPABIH TYPJIOPY

NuBecTHnmsuiapAsl  SKHHUMIUK (HETH3TH OMEC) KPUTCPUIJICPINH
HETH3UHAC IKYPIY3yireH kiaccudukanusioo «MHBECTHIHMSUIOOHYH ce0eOm»
KpUTepuii O0OrOHYa JeTanamThipbliica 00J0T. byn ydypna cambMao0JIOpayH
TOMOHIOTYAM TypiepyH O0enyn kepre3ymet (1.6-cyper):

1.6-cypeTTre KepresyiareH kiaccupukanusuioo Oonyyudy (peanmyy)
caipIMJapra Tuemnenyy 0OoJor.

NuBectunysiiapabl «CaHapIk Kapoo» oenrucu OoroHYa
KIaccuukausuIoonyH Herusunae B. KepH anapabl HHBECTUIUSITBIK arbIMIapAbIH
dbopmanapbIHBIH K©3-Kapalbl 60r0HYa 0ener, Oalikaya ailTKaH/1a HHBECTHUIUSIIBIK
YBITBIMIAP aK4yamail (HapKTHIK) JK€ MaTepualablk-OyroMayk (opmaceiama
KYPTY3YJOT J1a CaJbIMI00/I0H OOJTOH KBIUBIHTHIK KYTYJIOT.

NuBecTunmsiiapapl  canmaTThlK — KPUTEPUHIAMH  HETU3MHIE  Kapoo,
WHBECTUIIUSIIOOHYH CamaTThIH JKBIUBIHTBIKTAPBIH CANaTThIK MYHO370MOJIOpYH 0.a.
OHIYPYIITYH KOONCY30y2yH, KalABIKCHI3IBITHIH, OHTYPYMAYH CallaThIH, COUAIIBIK

3¢ (PEeKTUCHH ICKe amyyra MyMKYHIYK Oeper.

49



‘ HHBCCTUIMAIAD

MHBEeCTUUMAanap Yuypaars TonyKkToouy

TY3YAreHAYTY MHBECTULMANAP MHBecTMumMAnap
b6otoHYa

AnmaluTbipyy KanuTtanablk OHAYPYLWITY O3repTyy Kooncysaykty
6otoHua PEMOHT KeHeuTyy MaKcaTTapbl KaMCbI300

UHBECTULMUANG 60loHYa Y4YVYH VYVH

PauuMoHangawTbipyy ballka eHAYpPYLWTYK OusepundbuKauman
YUYH nporpammara eTyy 00 60OHYa
b6otoHYa

1.6-cypet. « MHBeCTHLIMSJIO0JIOPAYH ceO0eOm» KpuTepuiin 6or0HYA

KJIacCU(PUKANUSJIAHYYYY HHBECTHUHMSAJIAPAbIH TYPJOpY.

WMuBecTumusuiapapl  yOakbIT acneKTUCH OOIOHYAa KaparaHjia, ajapabl
WHBECTHIIMSIIOOHYH ~ OOBEKTHCHH  OKCIUIyaTallMsUIo0  MOOHOTYHOH  Ke3
KapaHJIbUIBIKTa KJacCU(PUKANUAIO00 MYMKYH Oonor. byn kputepuit OoroHYa
VMHBECTHIIMSIIAP aHBIK jKaHa aHBIK SMeC OOy KilaccH(pUKaIUsITaHbIIIAT.

[TpakTukaibIk K63 Kapain 00r0HYa, MHBECTUIIMSTIAP B aJlap/IblH 63-apa Ke3
KapaHJbUTBITBIHBIH Jlapa)kachlHA JKapaiia KIACCH(PUKAIMUIIOO0 MAaaHHMIYY OOJIOT.
O3yHYe aNbpIHTaH KaajaraHjgaid WMHBECTHUIMSUIBIK TMPOEKT Oamka Oup
WHBECTUIIUSIIBIK TIPOEKTEH YKOHOMUKAIBIK KO3 KapaHIBUIBIKTa OONYIIy MYMKYH.
Orepjie, THBECTHUIIMSUIBIK TIPOEKTKE CaJIbIMIO0I0OH KYTYJITOH aKdaiail arsiM Oarika
OUp MPOEKTTEPAMH UIIIKE aAIBIIIBIHAH KO3 KapaHAbLIBIKTa 03rop0ece, aH/1a MbIH 1Al
WHBECTUIIASIIOO KO3 KapaH/Ibl IMEC JICT aTamiar. Jrepae Ke3 KapaHIbUIBIK OpYyH

ajica, aHJa MHBECTULIMSIIAp ©3-apa K63 KapaHabl O0TyIIaT.
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O3-apa Ke3 KapaHIbUIBIKTAphl 00IOHYA MHBECTUILIMSIIAP]IBI: KO3 KapaHbl
AMeC, ©3-apa Ke3KapaHJbl;03-apa TOJYKTAIllKaH, e3-apa Oupu-OMpHHE Kapama-
Kapuibl 00JIyn KiacCU(pUKaIMsIIAIIAT.

buznun ot00y3ua, B. KepH kentupren unumuit kapoo (MaMuiie), ToJIyrypaax
KaHa MpaKTUKAJIbIK Ke3 Kapall OowHuYa mnaiimanyy Oonotr. MbiHgad kapoo
MHBECTULIAANIAPABIH 3()PEKTUBAYYIAYTYH IUIAHAO0OA0 »aHa ajaplblH TaJI00]10
KOJIJIOHYTa OOJIOT.

WNuBecTunMsiapAblH HETM3TM METOAOJOTUSIIBIK dcneKkmepuH aHbIKTaraH
COH, 4Y€T OJKOJYK WHBECTULMUIApAbl Kapooro eTe0y3, aHTKeHH ajap Ou3auH
u3nnaeenepyOy3ayH oObekTwiiepu Oosymiar. AJsiapra TYWIYHYK Oepyy »kaHa
aNapJpIH YIYTTYK SKOHOMHUKA YUYH KaHJal MaaHuUTe 33 OO0JOpYH Kapoo MakcaTka
BUTAHBIK OOJIOT JIeT, AcenTeons.

Mypna, UHBECTULIMSUIAPIBIH MAHBI3bIH U3HWIIJI06]160 aTa MEKEHIUK UIUMIIO3
HSKOHOMHCTEp HYET OJIKOJYK HHBECTUIMSIApra, alapAblH YIYTTYK SKOHOMHUKAHBI
OCTYPYY/AOr'Y pOJIyHa )KaHa MHBECTHUIUSIIAP bl TAPTYY KONUTONIOpYHO 63reue KOH Y
Oenyn kenumikeH. YeT oJKeJIYK HMHBECTUIUSIIAp SKOHOMHUKAra KON Typyydy
OyrnakTapAblH OMpH KaTapbl SJKOHOMHKAHBIH WHHOBAIUSUIBIK OHYTYY KOy MEHEH
OONTOH KBIMMBUIBIH bUIIAMIATYYTA KOTOPKY TEXHOJOTUSIIBIK OHAYPYIITY TY3YYTO
’KaHa OHYKTYPYYTe KeHIeMAYy Ooyiar.

3amanban qyHHOTYK SKOHOMHKA ©Te adyblK OOJyIly MEHEH TraHa sMec,
aTAaaHJAIITBIKTBIH OJYTTYY KY4Yelly MEHEH Jla MYHe3[eleT. YiamMIaH-ylaM
VIYTTYK SKOHOMHUKAHBIH OHYTYIIY IYHHOIYK 4apOaubUIBIKTBIH CYOBEKTEPUHUH
KaThIIIYyqyJIapbIHBIH OPTOJIOPYHIATHI OaiilaHbIIITapIaH 0achIMIYy dapa)kaja Ke3
KapaHbI-00TyIIKaH IKOHOMHUKAJIBIK ©CYYHYH TEMIITEPH MEHEH OTYOHYY/IO.

Mpebingaii OGailnaHblITapAbl TYHHOIYK pecypcTapAbl (KapaskaTTap/bl)
TEHEPAlUSIIOO0 KOHAOMAYYIYTYHO Kapalia KajlblITaHABIPYy JKaHa Kapmain
(xonmomn) Typyy, @HAYPYIITY >KaHa caTyyHy MHTepHalHOHanAamTeipyy (PKammsl
VIYTTYK), OOpOOpJIOMITYpYJIraH KOMaHAAJNbIK-aIMUHUCTPATUBANK OallikapyyJaaH
KEeTHIIKEH, Oupok 3¢ pexTruBayy 0azap SKOHOMUKACKIH Jarbl a, 00JICO TY3YII6 K

©TMO DKOHOMHMKA YYYH OTe aKTyanayy. MbIHAal 3KOHOMHUKAIapAa 4eT OJIKOIYK
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KaluTajl KaThIIKaH UIIKaHa CO3CY3 YapOalIbIK TY3YJIYLITYH 3JIEMEHTH OOyl KajaT
na, O0azapiblk  yapOaHbIH IPUHLUNITEPUHE daHa  YeT  OJIKOeNYK
MHBECTULIMAJIOOUYJIApABbIH  MaceleliepuHe K00l OepreH eHAYPYLITY YyiaMm
KeHUpUPIIK Ty3e OamtaiiT. bamkaua aifTkanga, amap AyWHeNyK yapOara yinam
MUTWIMKTYY KOIIyJja Oamramar.

Nnumuit  agabusatrapga YeT ©JKOJYK HHBECTULMSUIAp «... Oamika
OJIKOJIOPAYH KapairaH eJIKOHYH 3KOHOMHKAChlHA ap KaHaail ¢opmazna >xacara
KAUTaJbIK CAIBIMbD) KaTapbl aHBIKTANAT.

3amanOan SKOHOMUKAJIBIK CO3AYKTOP J1a, «UET OJKOITYK HHBECTUIUSIap »
TYIIYHYTYH Y€UMEI0OHY-KaHAauabIp OUp 6067Te YeT OJIKOIYK UHBECTUIIUSIap bl
KYPIY3YLIKOH YET OJIKOJIYK (PM3UKAJBIK KaHa IOPUIUKAIBIK mapanmap, OlmoHA0N
JIe MaMJICKETTEep JKaHa A1 apajibik yromaap aer, oepuinet[4].

Kermuynyk ydypaa dYeT oJKOJIYK WHBECTHIMsUIAp «OUp ©JIKOJ6H
YBITApPbUIBIIT KETKEH JKaHa 4YeT OJIKOIYK HIIKEePAYYIYK HIIMEpAYYJIYTYHYH ap
KaHIall TYpJAepyHe HIIKEPAYYJIYKTYH NaWJachblH K€ NPOLUEHTHH alyy Y4YH
caJIbIMJIAJITaH KalTUTAJJIBIK Kapaxar» KaTapbl kKpayiat[5].

Koipreiz  PecniyOnukaceinbin  «KPpnarel  MHBeCTHIMSUIAD  KOHYHIO»
MbIHi3aMIapblHA bUIAWBIK «YeT 6JIKeTYK MHBECTOP aTa MEKEHJIMK MHBECTOP OOJIyIl
caHanOaran >kaHa Kueiprei3 PecnyOnuMKachlHBIH 5KOHOMHUKACHIHA WHBECTUIIMS
CalyyHY *Y36re allbIpyyqy Oap/IbIK 3JI€ JKEeKe jKaHa IOPUIUKAIIBIK )KAKTap».

3amanbanm 3TanTa >KaJNbICHIHAH ajraHjaa OaapAblK ©OHYKKOH ©JKeJIep
Y4YH, aHbIH nunHeH Keiprei3 Pecriy0nukacel yUyH Aa, atan alTcak, THBECTULIUSIIAP
SKOHOMUKAJBIK )KapasHjaapaa (IpoleccTePIe) 6Te MAaaHWIYY POJIy OMHOUT. Alap
KaluTalIblH KalTalaHblll ©CYY >KapasHbIH TY3J6I OHJO0Or0 »aHa aHbIK 6cYy
TEMITHH KOJIJIOOT0 606IIre Ty36T, YAYTTYK YapOaHbIH 9H MaaHWITYY TapMaKTapblHbIH
OCYILYH, TY3YJYIITYK 63repyYJIepYH, JKOHOMHUKAHbI KaliTa KypyyHY ’KaHa ©JKOHYH
MHHOBAIUSJIBIK OHYTYIIYH TE€3AETET *KaHa OPKYHIOTYYHY KaMChI3AalT COLUAIIbIK
YoUpeHy KakIIbIpTaT. Alap HII KY3YHI®, OHIAYPYY KapasHIblH (IIPOLIECCUH),

KEpEKTOOHY JKaHa TONTOOHY TaHa sMec, OUMp Karap TaObITbIA-TEXHUKAJBIK YKaHa
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COIMAIIIABIK KYyOyIyIITapasl KaMTBIAT, WHQPATY3YAYIITYH OHYTYIIYHO Taacup
KbLJIaT, 0.a. 3aMaHOan KOOMAYH TYPMYIIIYHYH Oaap/ablk cpepachiHa apakeT KbLaaT.

HNuBecTunmsuiapasl TapTyy apKbLUTyy TY3YJITOH KOOMIYK IYH OHTYPYMAY
KOOMJIOTY alipbIM MEHYHK DAJICPUHUH, KOOMIYK OHAYPYIITYH c(hepagapbiHbIH KaHa
JIEHIIIJICPUHUH  OpTOCYHAAa akdajnail (QopmaceiHna OenymTypyy JKyperT.
BenymTypyyHYH MYHO3y MakcaTrTapiaH, MaMJIEKeTTUK OWHIMKTHH OpraHIaphl
TapaOblHAaH OCKUTHITEH COIUAIIBIK-DKOHOMUKAIIBIK OHYTYYHYH CTPaTEeTHsIIBIK
NPUOPUTETTEPUHEH TY3/IOH-TY3 KO3 KapaH]bl 00J0T. YIIyHy MEHEH Oupre sie,
arep/ie MHBECTUIUSAIOOHY OONIYIITYPYY KaTHAIITAPBIH WITKE allbIpyy KaTaphl co3
KBUICAK, aHJIa a1l KOOMIYH OHYTYY MUJICTTEPUHE Tyypa KeJeT, SKbIPraTdblIbIKThI
(MOTUYJIYKTY) KEHUI aiyy (?3J7en ajayy) MYHe3YHe 33 OOJIOT KaHa COLMAIIBIK
KapaMa-KapIibUIBIKTapIbl OJIKOHYH JICHTIJIMHJE YCUYYHYH acmaObl KaTapbl
KOJIJIOHYJIAT.

Yer enKeJIyK HWHBECTHIMSIIAP YIYTTYK SKOHOMHKAHBIH OHYTYIIYHYH
MaaHWIyy pakTopiopyHyH Oupu 001yy MeHeH, Oup katap GyHKIHSIApIbl aTKapar.
Yer oIKOIYK MHBECTUIMSUIAPBIH (YHKIMIIAPBIHBIH KOUTeHIepy TOJIYry MEHEH
UIITENUI YbIKIaranapablH HUMHE KUPIIPUH Oenruieil keTumunous kepek. buzaun
or00y3ra (MUKUPUOU3TE), HYET OJKOIYK HWHBECTUIUSIAPIbIH 3KOHOMHKAIBIK
Mundemu KaWTajan ocTYpYY4dy JXKaHa cmumynoooyy QYHKIUSIAPABI aTKapyy
apKaiyy WIIKe ambIpbuiaT. uccepTanusuiblk OMp M3WIAO6HYH aBTOpY Mypaaos
J.A.e3yHYH WINUHAE KOHIOOUY, OONYIITYpYYdy KaHA  UHOUKAMUBOUK
GyHKIMATApBIH KalTanan eHAypYY (QyHKIHsUIapel MEHEH 4oryy kapaca 000
TypraHAbITBIH 00Ty KOpCOTOT. ATanrad (yHKIUSIAP/IbI TAJOOTO TOKTOIO0Y3.

Kaiimanan enoypyy @yukyuscel, aHBIK CalbIMCBI3 KalTalamn eHIYpYY
KapasHbIHBIH (MPOLIECCUHUH) MYMKYH SMECTUTHHE HETU3/EITreH, ce0eOu kanTanan
OHIIYPYYHYH HOpMAIOyy KYpYUly OHIYPYIITYH (aKTOPIOPYHA, >KBIPTaTdbLIBIK
a0aJTBIHBIH OCYIITYHO KaHa OHAYPYIITY OPKYHAOTYYT® Taacup Kbuiat. byn Ousaectn
HETU37100, YJIaHTyy >JKaHa KEHEUTYy YUYYH >JKacanraH (UHAHCAIBIK KaHa
MaTEepPHAIBIK PECYpPCTap/bl CaNbIMI00.YeT 6OIKeIyK WHBECTHIUSIAD MEHEH

KailTanan eHAYpPYYHYH e3-apa OaljaHbIIKaH OarbIThiH OeJyn Kepre3yy Kepek.
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bupuHunaeH, dYeT eNKeNyK WHBECTHLHUSAJIApAAaH cajdbIMJIapblHAaH KalTajan
OHJIYPYYHY Ke31eil. ©O3-apa OaillaHBILUTHIH OyJ Karbl eHAYPYLI KapaKaTTapbl
MEHEH >KyMYIIuy KYYTOPYYHYH, OLIOHJIOW 3JI€ >KapaThUIbIII pPECYpPCTapbIHBIH
OHJIYPYYHYH (aKTOpy KaTapblHIa MIITEIIMH (MIITEN TYpPYIIYH) KaMCBI3JTauT.
OKMHYMJIEH, KalTajan eHIYPYYAOH HWHBECTOPJIOPAYH CallbIMIApbIH Ke31eu. by
yuypJla UHBECTULIMSIIApABbIH 3CEOMHEH OHTYPYII KaMChI31aiaT.

Yer enkesyK UWHBECTULHMSJIADAAH KalTamanm eHAYPYYHY Ke3/ei
KbIIMBUI00 JKapasHbIHAa (MpOLECCUHAE) KailTajman eHAYPYY OalbIKTapbIHBIH
boHAIOpY-OHIYPYIITYK KaHa OHIYPYIITYK dMec GOHAI0P, OLIOHI0M 3J1e KOOMIYH
TONTOT'OH OAMIIBIKTAPHI (PE3epBAEPH ) KaJIbINTAHBIIIAT. 3aMaHOAI IapTTapbIH/IA YET
OJIKOJTYK MHBECTULMSIAPABIH TY3YJIYIITYK (TapMaKThIK) OOJYKTOPYHYH TEHIEIHIM
OCYUIYHYH  3apbUT4bLIBITBEI  ©3reYe MaaHure 933 Oonor. Yer eJKenyk
MHBECTULIMSATIAPIBIH KalTanan eHAypYy (QYHKIUSChIHA >apaiia Oenrmiyy Oup
JEHII3J11€ KOOMIYH OHAYPYLI KYYTOPYHYH MIITEIIM KaMChI3[ajaT, OLIOHY MEHEH
Oupre sj1e MaTepHaAIAbIK SMeC OalIbIKTap (KBIPraddybUIBIKTAp) Ja TY3YJIOT.

Kaiitanan eHIYpYYHYH KEpeKTeeCYHYH OObEKTHBIYY Y4 Typy Oap, amap:
OHJIYPYLITYH KEPEKTEJIYydy KapaXaTTapJblH OpAYH TOITYpYyYy, TONTOO >KaHa
KOOMJIYH OHIYPYLITYK 3MEC KEPEKTOOCYH KaMcCbhI3100. OIIEHTHII, YET OJIKOIYK
MHBECTULIMSAJIAP/bIH KalTajman eHAYPYYYY QYHKUMICH OHIAYPYMIY 4YbIrapyy
(Kymylll, KbI3MaT KepCeTyYy) >KaHa OPTOCYHAArbl CaHIBIK KO3 KapaHIbLIBIKTHI
OHIYPYMIy 4bITapyy YYYH KepeK OOJroH pecypcTaplblH, OIIOHIOW 3Je
pecypcTapablH ©3/16pYHYH OpTOCYHa 00Jyydy Ke3 KapaHIbUIBIKThl KOpIre3erT.

Cmumynooouy  (ebenreenedy) byHKIIUA ~~ MaMJIEKETTe  OJIKOHYH
MHBECTHUIMSUIBIK KarbIMAYYJIYTYH KoOOUTYyyre OOJTOH KbI3bITYYCYH Maiiaa KbuiaT.
Byn der enkenyk HMHBECTHLHAIOOUYJIAp ©316PYHYH (UHAHCAIBIK pECypCTapbIH
ONKeHYH Oenruiayy Oup aiimarbiHa e TapMmarblHa OarbITOOr0 3KOHOMHUKAJIBIK
KAKTaH KbI3bIKKaHAA CajblK JKEHWIJIWIWH KHUPIHU3YY, 3aKOHAOpPAY KaObul anyy
’KaHa IIapTTap/bl TY3YYHYH JKapAambl apKajlyy UIIKE allbIpbLIaT.

Yer enKeJlyK HWHBECTOPJIOPAYH Maiga OOJylly TEXHHKAIbIK OHYTYYHYH

BUIAMJIaH kapassHbl  (TIpOIleCCH), HMHBECTULUSIIAPIBIH 4eT  OJIKOJNIYK
aMJIaHyy  JKapa OLIECCH), ec a €T  OJKeIy
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WHBECTHUIMSIIApra 33 UIIKaHaIap IbIH KyMYIIYyJIapbIHbIH AMT'€K aKbICHIHBIH OCYIIY
MEHEH KOIITOJIOT, Oyl 00JICO ©JKOHYH COLMAJIIbIK-DKOHOMUKAIIBIK abasiblHa
aKIibl (OH) TaacUp KbLIaT.

Yer enkenyk nuBectuiusiap yays Spillover nem aranran a¢dexkr myHesayy:
YeT OJIKOJYK WHBECTOPJIOPAYH KEIUIIW OHAYPYIITOry TEXHOJOTHsIapIbIH
KaHBUIBIHBIIIIBIHA TaHa e0esire Ty306CTOH, aTaaHjalla adyyHy KaajaraH Oarika
UITKaHAJIapJarel yIIyra OKIIOII KaHbUIaHYyIapraja KeIUbIp TYpe 00ere Ty3eT.

CrumynaamTelpyydy GYHKIUS 63YH KOHKPETTYY 4apajapiblH CUCTEMAaCh
apKbUTyy Kepre3eT. byn curemamapiblH KapAaaMbl MEHEH WHBECTOPJIOPIYH
SKOHOMUKAIBIK KbI3BIKYBLIBIKTAPEl OHIYPYIITY OCTYPYY, KEPEKTOOUyIopIyH
TajnaObIH a0JaH TONYK KaHAraTTaHABIPYY *KaHa OHIYPYIITYH 3P (EeKTUBIYYIYTYH
KOTOPYJIATyy, UMM, OWUITUM KaHa MajgaHuAT (0.a. a1aMJIbIH KaruTaabiH) chepachiH
pecypcTyk ((dbUHAHCANBIK JKaHAa MaTepPUAIBIK-TEXHUKAIBIK) KaMChI3J100 YUYH
naiijajgaHbUIaT.

AHJaH apbl YeT OJKOeJIYK HHBECTHUIMSIAPIbl KalUTAIIbIH 3J1 apalibIK
KbIMMBUIBIHBIH aJIKarblHJa MUrpanus (371 apajiblKk KalnuTajjblH) >KapasHbIHIA
(mporieccuHie) HEru3rd acmam KaTapbl, aHbIH KOTOPYIYIITYPYY4Yy KamuTaJIbIH
Oarka TYpJIepYHe CANBIIITHIPMANTYY apTHIKYBLUIBITBIH Kapanobl3:

1. Yert enikonyk canbiMaap ( MbiHAaH KuiinH YC)-Heru3ru KanuTaliibl KaHblIATyy
’KaHa KEHEWTYY, CalbIMIBIK CasiCaTThl MIIKE alIbIpyy, YAYTTYK 3KOHOMHUKAHBI
YKOTOPYJIAIIBIH jKaHa OCYIIIYH KaMChI3/100, 0a3ap/a aTaanaiia axyydy ToBapiap
’KaHa KbI3MAT KOCOTYYJep MEHEH KaHBIKTBIPYY YUYH OJIKOHYH pecypcTapblH
OJIyTTYy YOHOUTYYYY KalMTAIABIK KOITyMua Oyarsl OOIyIaT;

2. AnIBIHKBl TEXHOJOTHSIIApAbl, HOYy-Xay, OallkapyyHyH XaHa MapKeTUHTIHH
KaHBl BIKMAJIAPBIH KHUPTU3YY YUYYH JKyMIIATyydy KapakaTTapJblH Oyrarbl
00JTyT KbI3MAaT KbLIAT,

3.UC xemuynyk ydypaa KaHbl TEXHOJOTHSIApAbI, 0azap MeXaHW3MHH
3 PexkTuBAYY  KOJJIOHTOH, 3]  apajiblKk  TaXpbhliiOaHbl  ©3OIITYPIroH

KbI3MATKEPJIEPAN OKYTYY MEHEH KOIITOJIOT;
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4. YC 0Ga3zap 5KOHOMHUKACBIHBIH MILTEN TYPYY Ta)XpbliOachlHa 33 0OJyyHY KaHa
OexkeMIIeeHY, ara THELIETYY OIOH 3pEeXEeCHH OWrotor. KamuranapliH uinren
TYpyyCYHYH INapTTapblHBIH JAYHHO JKY3YHIA® KaObLI ajblHTaHIAp MEHEH
KAKBIHJAIIYYHY YT OJIKOJIYK CalTbIMAApIbIH arblll KUPHUIIWHE 006/re TY3eT,
CAILIMYBUIBIK ~ CalbIMIAaraH KapakaTrTapbl  OKETHIIEPIWK TMaija MEeHEeH
KalTapblUla TypraH HIICHHMUH TyyAypar jkKaHa OIIOHY MEHEH Oupre aie ata
MEKEHIMK CalbIMYbUIAp JKaHa YeT OJIKOJIYK CaNbIMYbLIAp YUYYH JKarbIMIyy
CJIBIMJIBIK KITUMATThI KJIBITITAHABIPYY KapassHbIH bUIIaM/IaTarT;

5.UC »sddexTuBayy UMHTErpauusIbIK >KapaHAapblH OHYTYIIYH ©0eJreeir,
yOyTTYK OKOHOMHUKAHBIH JYHHOIYK YapOayblIblKKa KOIIYIYIIYH JKaHa
OMIEKTUH O apabiK OeyIITYpIyIIYHYH, aaJlaMJaIITEIPYyHYH
apTHIKYBUTBITHIH OMITHYTHK MEHEH NaiaaaHyyHy, TYHHOIYK 4apOaubUTBIKTHIH
CUCTeMAachIiHBIH J(PQEKTUBAYY OpyHAY TaOyyHy »JKaHa ©3IeIITYpYYHY
000ITOJIONT;

6. Kapbi3nap MeHeH HacblsutapaaH aiibipmanianbil YC ©JKeHYH THIMIKbl Kapbl3blH
KOOONTNONT, TECKEPUCHHYE, KapbI3[bl TOJI66 YUYH KapakaTTapbl alyyHY
006JIreIeNT.

Yer eoNKeNYK HWHBECTHUIIMSJIAp K33 Oup Oenrwiepu  OoroHYA
MHBECTULIHSAIAPIbIH ©3/16pYH KJIacCU(pUKaIUsIaraira OKILIOIII
Ki1accuukanusuiooro 33 Oonmymat.Her eNKeJeH KEeNreH WHBECTULMsUIAp
naiiianaHyy MyHe3YHe Kapallla, HHBECTUIMSUIBIK pecypcTapra 60JaroH MEHYMKTHH
(dopmachl, UHBECTHULMSJIOOHYH MaKcaThl jKaHa CaJbIMJOOHYH MOOHOTY OOIOHYa
OenyHYIIIOT.

Yet enKeIyK MHBECTUIMUIap OOIOHYA CTATUCTUKAJIBIK MaallbIMaTTapabl
TAJIJ00A0 KOMUYIYK ydypJa ajapAbl DN apajiblk BaTIOTAIbIK (DOHAIYH BIKMACHI
TapaObIHaH KapairaH Oenruiep 00roHYa KIaCCH(PUKAIUAIOO0 MaiaalaHblIaT, aTan
aliTKaHJa ajapipl: THKe, MPOTQENIUK jkaHa Oamkamap nemn, Oenymer. SBD
KJIaCCU(PUKAIUIIOOCY OOIOHYAa THKE YeT OJIKOJYK HHBECTHLHSIApra YIOMAYH
KaluTalblHA TUKEJIeH  KaThIIIyycy >KaHa aHbl WHBECTHUIMUIOO (PKaHbLIAM

CaJbIM/I00), OLIOHAOW 3Jie, KapbI3JlaraHja THUKeJIe HMHBECTUIUSIIOOUYJIaApAbIH
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anJbIHAa KaObLI ajJraH MUJIAETTEMENIEPH ChIIKTYY TY3AOH TY3 KYPry3yJireH Oainka
canbiMaap Ttuewenyy Oomymar. DB®ayH aHbIKTOOCY OOIOHYA, YET OJIKOJYK
MHBECTULIMSIIAP TY3/16H TY3 OOJYIl, KauaH YeT OJKeIYK MEHUHK 33CH aKIIMOHEPIUK
KOOM/IYH YCTaBJBIK KamUTaJbIHBIH 25% KEeM 3MecHuHE 33 OOJTroH ydypja raHa
scenTeNnHeT. AMepHKanbIK Mbliizamap 0otonya-10% nan, EBpona OupuManuruHux
enkenepyHne-20-25% nan, an smu Kanaga, ABctpanus xana JKansl 3enanausiia -
50% [37].
Tuke nHBECTULIMSIIAP YKU TOMKO OOTYHYIIOT:

— JKaHbpl OHIYpYHITYK KOMIUIEKCTEH ToOBapjaplbl Oenruiyy ©JIKeHYH
(KOHTUHEHTTHK) Oa3zapblHa ajblll KeJlyy MYMKYHUYJIYry Oap ke3zmeru OazapiblH
KAKIIBl IIApTTapbl MEHEH MIapTTalraH-mpaHCKOHMUHEHMAIObIK KAnumaioblK
canvimoap.YbirbiMaap Oy ydypAa akda 4YOH 3MEC POJIIy OWHOMUT, OallKbICHI
6azapaa Oosyy scenTenrHeT. OHIYPYUITYH YbITbIMAAPBIHBIH SHEIUK KOMITAHUSITA
CAIBILTBIPMANYy  ailblpMaJaHbIIBl  OHAYPYLITY  KapajiraH  KOHTUHHTTE
KalramrTelpyyra Taacup OSTYYHYH aH4a 4YoH dMec ¢akropy O6omor. JKanbl
OHIYPYLITYK KyOaTTylyKTapAbl TY3YY YUYH aTajiraH KOHTUHEHTTETH OJIKOHY
aHBIKTOOJI0 OHAYPYIITYK YbITBIMIAPbI UEUYYYY ;

— Tpanc ynymmyx caneim-0yn THUKeNEH, KeOyHU® KOIIyHa MaMJIEKETKE
KacalraH cajJblM. byl WHBECTHLMUIApABIH MAaKCaThl-UbITBIMIAPbl SHEIUK
KOMIIaHMSTa CAJIBIIThIpMayy abaH TOMOHIOTYI, a3aiTyy.

Ty3meH Ty3 Xacalyydy WHBECTHLMSUIAPIBIH HETM3rHM ©3reuYelIyKTepy
TOMOHJOTYJIOP/I6H Typar:

— UYer enKeNyK TY316H TY3 MHBECTULHIOO0 MHBECTULUAIOOUYJIAP, IPEkKe
KaTapbl, 0a3ap/iaH Te3 YBITBIIT KETYY MYMKYHUYJIYTYHOH a)KbIpaliar;

— [oprdenauk nHBeCTUIIMIAD YUYpPYHIATbITa Kaparanaa, TOOOKeTYMINKTUH
YOH/YTY ’KaHA YOH CyMMa;

— Kanuranapl calbIMIOOHYH MEOHOTYHYH Yy3arblpaak Oonyunly, ajgap 4YeT
OJIKOJIYK KaIllUTaJAbl UMIIOPTTOUY OJIKeJIep YUYH apThIKUbLIBITYY OOJIOT.

Ty3neH Ty3 4eT eJIKeJyK MHBECTULHIAp KaObUl ajlyydy 6JIKeJepre 3KH

KOJI MCHCH KOHOTYJIOT!
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— JKaHpI nmkananapasl yIOMTYPYY;
— Mypnaa 31e Ty3yAreH KOMIaHUsIIapAbl CaThIIN allyy e 63YHO KOLIYII ajyy.
IOHKTAlgpin (BYVYHyH cooma »kxaHa eHYryy OOIOHYa KOMUCCHSICHI)
Kjaccudukanusacel 00IOHYA THKE YET OJIKOJIYK MHBECTULUSIApra, e31epyHe Oup
OJIKOHYH HKOHOMMKAJIBIK AreHTTUKTEPHUH (YET OJIKOJYK WHBECTULIMSIOOUY XKe
«QHENUK (Gupmay), amapAblH KaObUI alyydy 6JIKe/e >KaWlaHbIIIKaH 4YapOabIk
YIOMJIyH YCTYHOH KO636M6OJ KbUIYyCY MEHEH TYpPYKTYYy TYpPHe TapTyy apKbUlyy
OHOKTOIITOPAYH OPTOCYHJAA y3aK YOaKbITKa TY3YJIr6H KaTHAIIThl Mep4yeMjercH
(OOIKONIOrOH) YeT OJKOeIYK calbIMIapabl TUellenumeT. Tuemenyy Typae anapra

TOMOHKYJIOPY KUPTU3YYHY CYHYIITAIIAT:

— O3YHYH  KamuTaldblH  CcalblMJaraH  HWIIKaHAJIApAbIH  KapbisUIaHTaH
AKIIMOHEPJIUK KalHUTAJIBIHBIH CyMMapAblKk HapkblHbIH 10-20% pnan kem smec
OITYOM/JIOTY aKIMSUIAPBIHBIH MAKETUH YET OJIKOIYK MHBECTOP/IYH CAThII aJIbIIIbI;

— Kepre3yiaren MIIKaHaHbIH  HIIMEPAYYJIYTY  IIapTTaraH  MaiJlaHbIH,
MHBECTOPAYH  AaKIMOHEPAMK  KamMuTajjarsl  YyJIYIIYHe  THELIeNyy JKaHa
ousudeHo0epou  OONYMITYProHJAOH  JKaHAa  KUPEIIeHWH  Oup  OGesyryH
penampuayusaiazanoan KAAMH aHbIH KapaMarblHa KajiraH OesyryH
MHBECTULIHSIIOO;

— @upmaHbIH WYMHJIE KPEAUTTEPIU OEpyYy ke «IHENUK» (hUupMa MEHEH aHbIH
4eT SIAUK (QUInanJapblHBIH OPTOCYHJArbl KaTHAIITap MEHEH LlapTTajira
KapbI3apabl watikewmoouy Oupnaen 6ayyiayKTrapaarsl onepanusiap.

Yet eJIKOIYK MHBECTULIMSIAP YET OJIKOJIYK KOMIaHUsIap TapaOblHaH Oup Heue
BIKMaJiap MEHEH MIIKE allbIPbUTBIITB MyMKYH (1.1Tabn.).

OmeHTun, TUKE WHBECTHLMSIIAPAbI WIIKE allbIPYYHYH HETM3TH KOJA0PY
00y TOMOHIeTYIep OOyIIaT:

— YeT OJIKe]16 MHBECTOPAYH TOJYK MEHUUTH OOJITOH 63YMIYK (PHIINAIIapabl ke
UIIKaHaIapabl TY3YY;

— YeT OJIKOJIYK UIIKaHAJIap/Ibl CaThII allyy K€ ©3YHO CHHUPYY (KOIIyH alyy);
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— YeT KepAuK (pupMalapAblH HIIMEPAYYIYTYH Kap>KbLIOO, aHbIH WYHMHJIE
HHEJIMK KOMIAHUSHBIH ©3YHYH YeT KepJuH (puiraigapbiHa OepreH Koprnopauusiiap

WYMHJIETU KapbI3[ap jKaHa HaChIsIap SCEOMHEH 11a;

1.1 Tabnuua
UYert esKeIyK HUHBECTULIHSIIAD
Hennyx sranTarsl | Makcar UIIKE amyydy | buprenemken  MIIMepAYYIYKTY
VWHBECTULUSIAD, 0.a. | ekeery MypAa »3j€ HIUTEN | UHBECTUIUSIIO0  (OHMprenemkexH
OHIYPYMIOpPIY KaTKaH YIOMJap/bl CaThlll ajlyy | WIIKaHaIapAbl TY3YY)
(ToBapmapAbl, WIITEPAM, | APKbLIYY Kapa)xaTTap.bl
KbI3MAaT KepCoeTYYJepay) | HHBECTULIMSIIOO
OHJIYPreH
KOMTTAHHSTAD/TBI WHBECTULUAJIO | OHAYPYLITY PE3UICHT Pe3uoenm smec
Ty3yyre wama amapmera | O KOMIAHWA | HHBECTUIMSI | OHOKOTONIY OHOKTOIIY
HIIMEpIY YTy TYH OHIYPYILUTYK oouy MEHEH (Oamrka 6up yet
VIOmTYpyyra, ATBIH KyOaTyynyKkTa | KOMIIQHUSHBIH | OuMpresiemur OJIKOJTYK
KHituEKE  oHyrymyHe | PAP OHIYPYMYH UIIMEPAYYJIYK | CAIBIMIO0YY
T — OHYPYIUTY YypIrapyy Y4YH | KbLIYY MEHEH) MEHEH
KApAKATTAPTBI yJIaHTyy YYYH | KaipaxaH Ouprenemun
MHBOCTHIIAALIOO KOJIIOHOT OarsITTalT HUIIMEPAYYIYK
KBULYY

— Kepau (apeHJaJooOHy  Ja),

YKYKTaphIH )aHa Oalika MYJKTYK YKYKTapJIbl CaThIN allyy;

JKapaTbUIbIIl  PECYPCTAPbIH  MalJajaHyy

— Oenruiayy Oup TEXHOJIOTHUSIIAP/IbI, HOY-Xay K.0. Maigaianyy yKyryH 0epyy;

— HWHBECTOPTrO

KaMCBhI3AYYJIyTyH

oepyy yuyH

HIIKaHAaHbIH

qcT

WIIMEPAYYIYTYH

OJIKOJTYK

KOMITaHUSHBIH

KaIllMTaJ bIHIAaTrbl aKIUIAPAbI )KaHA TaiiapAbl CaThil anyy;

KO30MOJIJ100

YKyTYH

YCTaBJIbIK

— WHBECTOp (uiauan xe OUpreseliKeH WINKAaHA JKalralikaH eJIKeJeH alraH

ManJacblH PEUHBECTULIUSLIIOO.

NuBecTuLUsIIO0 OOBEKTUCHH TY3OH TY3 KO36MOJIJIO0HY OPHOTYYra *aHa

Oamkapyyra OarbITTalraH THKEICH WHBECTHIMSUIAD PEATTYYy SKOHOMHKAIBIK
aKTUBJAEpre raHa 5Mec, (UHAHCAIBIK acHanTapra Ja >KyMINAJbIIIbl MYMKYH.

NuBecTuuusyioo 0OBEKTUCUH —Oalllkapyy MYMKYHYYJIYTYHO aKIUsJIapIbIH
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KO36MOJIJ100oUy NMaKeTHH CaThIN alyy jKaHa Ke36eMeJIeeHYH Oalika ¢popMmaiapbiHa
KaTBIIIYy apKbUIYy KETYYyre 00JOT.

Uer eKeNYK HMHBECTULMSUIAPJIBIH POy VYIYTTYK HSKOHOMHUKAra >aHa
qoryycy (B 1IeJIOM) MEHEH 3J1 apajiblk OM3HECKE OJYTTYY TaacHp KbUIYy raHa dMeC,
TOMOHIeryJiep aa 060J0T;

— WHBECTULIMSUIApra MYHO31Yy OOJNroH myabmuniuxamugoux >PHEeKTke
JKaparia UHBECTUIIUSII00 MPOIECCHH JKapassHbIH aKTUBJICIITUPYY KOHIOMIYIYTY;

— JKaJIIbI COIHAIIBIK-DKOHOMUKAJIBIK TYPYKTYYIYKTY e0eresee,
MaTtepuaabik 0azara (YJayTTyH dKOHOMHUKA YUYH TepC Kecenemmeppou Kepro3yyuy,
KYTYYCY3/6H YBITapbUIBINT KETYY4Yy CHEKYJSITUBIUK JKaHa TYPYKCY3 MOpTdenauk
WHBECTHIUSTIApAaH aplipMaIaHyyydy) OHTYPYIITYK CaJIBLIMIO0HY
CMUMYIOAUIMBIPYY,

— OpPTOJYK >XaHa KWYM OW3HECTHWH aTaaHJAITHITBIH aKTUBICHITUPYY KaHa
OHYTYYCYH CTUMYJIIAIITHIPYY;

— 31 apanblk 0a3apra yblrapyyHy >KeHWII0eTY4y MPaKTUKAJIbIK OUITHYTUKTU
KaHa KBATU(DUKALMATYY MEHEKMEHTTH HOY-XayHy e3-apa Naijanyy amMairyy
MEHEH OUpre KOMOPYYHY auKaumulpyy;

— Tyypa YIOWTYPYY, CTHUMYJJAIITBIPYYy >KaHAa >KaWTalITBIPYy apKbUTyy
TapMaKTapIbIH )KaHa aiiMakTapAblH OHYYTYCYH bUIAaAMAATYY KOHAOMIYYIYTY;

— DNAEPAWH WIIKE TAPTHUIBIIMIBIH KaHa KUPEIICIECPUHUH JIEHDJIMHUH
OCYIITYHO, CaJbIK 0a3aChIHBIH KEHEHUIITUHE 606IITe TY3YY;

— KOIIIyM4Ya HApKTBIH KOTOPKY YJIYIIYH® 33 3KCIOPTTYK OHIYPYMIOpPAY,
WHHOBAIMSJIBIK TOBAJAP/bl KaHa OHAYPYIITYK TEXHOJOTHSIIAPABI, camar MEHEH
OammkapyyHy, KEpEKTOOUYTo 0arbIT alyyHy OHYKTYPYYHY CTUMYJIAIITHIPYY.

Uer enkenyk kanutangyy umkaHanap (YOKUW) wudwilku 3artapisiH,
MaTepHaIapAblH  JKaHa JKaOABLIOOYYNIApAbIH  YAYTTYK CYHYIITOOYYJIApbIH
TYWHOIYK CTaHAapTKa YEeHUH <KETYYyre» apeacwizoaiim. JXyMylIdy KydTOpPYHO
KOTOPYNATHUITaH TaJanTapabl KOET Ja, THEIIeNyY TYp/le OWMIMMIYYIYKTYH jKaHa

KCCHUIITHUK I-IC6ep‘-II/IJ'II/IKTI/IH JACHI'I3JIN )KOFOpy.]'IEIﬁT, TaJallTall MIIKaHaj1ap/Ja, YUHAKHU
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3aTTapbl CYHYIITOOUYIap/a, *KabIputoodyinapia )kaHa KeI3MaT KepCcoTYYdyJIepie
ailanyyqymiyK skapasHel (IPOLECCH) JKOTOPYIANT /1a, TUEIIEeTYY TYPAO, KOIIyMyYa
KYMYIIUY KY4dTepyH Kepekree maiina Oonor. Mucansl, [lombmaga xana
Pymebinusga CocaCola xoMIaHHUSICHIHBIH 3aBOIIOPYH MIIKE KUPTU3YY/1© aHbIH OUp
KYMYIIYyCyHa TalanTall HIIKaHaIapAa KETH-CErH3 >KyMYIIdy OpYHAYH mMaiina
OoJTyIry OenruIeHTeH.

WMuBecTummsuiapapiH O apanblk Bamtotanap GoHay Oenyn Kepre3reH TYpY
O6omyn moprdenauk campiMaap ocentener. UYer enkenmyk  mopTdenguk
WHBECTUIIMSTIAD JeT, OKOHOMHUKAIBIK CYOBEKTTHH YCTYHOH KO30MOII00HY
MakcarTtabaraH jkaHa Taija ajblll KeJlyydy HWHBECTHUIUSIAPABl TYIIYHYIIOT.
MpbIHIail MHBECTUIIMSATIApTa aljIaHyy MeeOHeTY | JKbuira yeHuH OOJITOH KapbI3IbIK
Oaayryy Karasjgap ’aHa WHBECTHIIMSIIOOYYTa KaluTalra KaThIIyyra MYMKYHIYK
Oepyydy Oaanyy karaznap Kuper. OHIYpYYYY KapKbUIBIK acranrtap 4eT ©JIKOIYK
UHBECTULIMSATIAPABIH ©63YHYe TOOy Oonynm OesyHeT. AKBIPKbI OH >KbUIABIKTA
nopThenbANK CAlbIMAAPIBIH POJIYHYH KOTOpYJIAIIbl, MAcIITaObIHBIH KYUYOIIYHO
TOMOHJIOTY 161 oup KaTap dakTopop: boHITYK Oup KamapIbIH
UIIMEPIYYIYKTOPYHYH HHTEPHAIIMOHATIAHBINIYYCY, YET OJIKOTYK KOMIaHUSIap IbIH
kenTereH wupu GOHAAYK OHpiKaisapra KaThIIIYYCYH UYEKTOOHY ajblll Ccaiyy,
OaHKTapJbIH TCHCHSUTBIK (DOHIIOPAYH jkaHa Oallka CakToo4dy MeEKeMeJepIuH
Oaairyy Karasgapbl MEHEH JKYPrY3TeH d3J1 apalibIKk ONepalMsUIapbIHBIH KEeHEHUIIH
006JIre TY3reH CHEeKYJIATUBANK ONepalusiapAbl KYPry3Yy MYMKYHUYJIYTY MEHEH
OailTaHbIIIKaH.

bup kaparanaa ¢hvHacaIbIKk MHBECTUIIMSIIAP OHAYPYMIYY IMECTEH, OHTYPYIITYH
(dakTopIOpyH TY3YYHY, OJIKOHYH PECYpPCTYK TMOTEHIIMAIBIH KOTOpPYIaTyyHY,
HYKOHOMUKAJIBIK OCYYHY KaMChI3ail anbaranaai 601y kepyHeT. UbIHABITBIHA Oy
MBIHIa SMec. baamyy karasmapasl MHcalbl, aKIUsIapbl CaThIll alyy peaayy,
(U3HKaANBIK KamUTAIIBl Ty3061ry meKcu3. bupok, akmusuiapasl caTyyaaH TYIIKOH
aKJyajap eHIYpPYIIKe, KypyJyIlKa ke aOIyyJapabl caThlll alyyra cajabIMIaHCa,

dHJla KapXKbUIBIK HWHBCCTHLHAIAD PCAJIAbIK KallMuTallra JXacajlraH aK4dalJlbIK
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canpiMaap OOJyN KaJbIIaT [a, OIIOHY MEHEH pEalIblK HWHBECTUIIHsIIAPTa
alJIaHBIIIAT.

Yer eoIKeNyK WHBECTHIMSUIAPIABIH KapalraH KiIacCHU(HUKAIUSI ChIHIATBI
KUUUHKY Typy Oonyn 6Oawxa uneecmuyusnap Oonymar. Amap Dn  apaibiK
BAIOTAIBIK (POHJ, 371 apajblK YIOMIAp TapaObIHAH OCPWITCH KapbI3Iap/biH,
OIIOHJOW 3JI¢ YEeT OJIKOJYK BATIOTANIAp MEHEH KYPIY3YJITeH KEIHIIUMICPIANH
ACEOMHEH TOMTOITOH OAaHKTBIK KapbI3Jap, COOJAIBIK Hachkisutap Oomymiar. Yer
OJIKOJYK WHBECTHUIMSIAPIBIH MaaHWIYy 3Mec JeOced TypraH garbl Owp ToOyHa
aTailbIH YKyKTap, Oaanyy Karaszap, D7 apaliblk BATIOTAIBIK (OHIOTY pe3epBIUK
no3uyusiap, aNTHIH j)KaHa 4eT OJKOINYK BaloTanap TYPYHIAOTY 6JKOHYH pe3epeoux
aKTUBJICPH KUPHIIICT.

MaMJIEKeTTUK  4Y€T  OJIKOJYK  HMHBECTUIMSUIAPJBIH  ©3reYeYKTOPYH
(unsecmuyusnvik  pecypcmapea  60120H  MeHUUKmuH — @opmacel  OOMOHYA
KJIACCU(UKAIMIIO0I0 YET OJIKONYK HMHBECTHIMSIIAD MaMIIEKETTHK, EKe >KaHa
apastan 60JyIry MYMKYH) Oelruiiel KeTyyoy3 Kepek-0yJ1 MaMJIEKeTTHK OO KETTeH
KE THUKelled OKMOTTYH, >X€ OKMOTTOep apalblK YIOMIapJblH YeYUMICPUHUH
HETM3UHE YET OJIKOre KOHOTYJIIOH e ajl )KaKTaH allblll KEJIMHIeH KapaskarTap.
Bynap, D1 apanbik KOTOPYJIYILy ©KMOTTOp apaliblK KEeTUIIUMACPIUH HETH3UHIC
aHBIKTAJITAaH MaMJIEKETTUK KapbI3Jiap, ccyaanap, rpantrap (0enexrep), xapaaMmaap.
byra sn apanbik yroMaapAblH HachisJlapbl jkKaHa Oalllka KapaxaTTapbl (MHUCAbI,
OB®nyn wHaceisutapel) ga Tuemenyy Oonymar. byn ydypna mMamiiekeTTepauH
OPTOCYHJATBI 3] apaJIbIK KEIUIIUMICP MEHEH JKOHIOJITOH JKaHa aapra 3J1 apajbik
YKYKTYH YE€HEMIEPH KOJIIOHYJTaH KaTHAIITaphl )KOHYHIe co3 Ooiyn xaTat. JKeke
OaHKTapAbIH KOHCOPUUYMY (TOOY) MaMJIEKETTHMH ©3YHO 3JI€ WHBECTHIIUSIIAPIbI
Oeprenye, TMaroHaNABIK KaTHAIITAP JAa OOy KaJbIIbl MYMKYH.

MamMiekeTTHK HHBECTUITUSIIAP OHYTYI Kelle JKaTKaH, 03ro4e Hadap OHYKKOH
OIIKeJIOp YYYH OTO MaaHWIYy JAem artamaTr. MaMJIeKeTTUK HWHBECTHIUSIIApIbI
KOMIYIAYK yuypaa oQHuImanayy e aTaiiar, HeTH3u ajapra, OKMeTTep OCpUIIKEeH
KapbI3Jap/ibl, HACHIUIAPBI KaHa KapJaMIapabl TaHa SCENTeOSCTeH, A apalibiK

yiomaap OB®, On apaneik PxkOb, EPxOb xana Oamikanapian KelreH yiryra
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OKIIOII arbIMAap J>KaHa OHYTYyre OepuireH OQUIMAIIBIK >KapaaMIapiblH
TPAaHTTapbIH J]a 3CENTOO KepeK. MaMIIeKEeTTUK WHBECTHUIIMSIIAP YUYH YBITBIMIIBIH
aKTaIyyCYHYH CaJbIIITHIPMAyy Y3aK MOOHOTY MYHO31YYy, ce0ebu Kkapaxarrap
HETU3UHEH UHDPAMY3YAYUmopeo Heana 06a3aiblk Ounum bepyyeo caiblMOaHam.

Iatioananyy mynesyne owcapawa dYeT OJNKOIYK HHBECTHLUSIAPIBI
UIIKEPIYYIYK KaHa CCYAabIK e, OOy KOIOIIaT.

Huwxepoyyayx canvimoapvl OM3HECTHH ap-KaHAall TypJIepyHe, JUBHUACH]
(9pexe Karaphl, KEKe KaluTalaH) TYPYHIOry KUpEIeHH Ta0yy Y4YYH, TUTHII JKe
OyJ YKYKTap/ibl ajiyyra OarbITTaral TUKE yKaHa KbIAbIP cajabIMIap OOJyIIaT.

Ccyoanvik canvimOap Talbl3 TYPYHAOTY KHpeEIIe anyy Y9YH Kapaxkar
O0epyyny Owiruzet. byn cdepana malbI3abl anyy MakcaThIHAA KapbI3JbIK HETHU3/IC
KapaxaTTbl OCpyy MCHECH OaljlaHBIIIKAH MaMJICKETTHK JaHa >KeKe OyJakrapaaH
O6JYHIOH KaluTaap >KETHIIIIPIIMK aKTUBIYYJIYKTO apaKeT KbUIBIIIAT.

buznmua  6okomonyOy3, KbIprei3cTraHma WHBECTHIHMSUIBIK  Oa3apbIH
ypraanayy (MHTCHCHBHBIH) OHYTYIIYHO MHKPOYapOalbiKk OalaHBIIITAPIbIH
MHTETpalMsIaHBIIIBIHAAN dJIe, aajamjaanryy Ja Taacup KepreseT. Ajap der
OIIKOJIYK HWHBECTHIUSIAPIBIH MPAHCKATLINMAHBIUKAH OIIKOJIOPAeTY POIyHYH
OCYIIIYHO MBIif3aM YeHEMYY TYP/© aJIbII KEJeT.

bupok der eNKenyK WHBECTHIFSUIAPABI TapTBHIT  KEJIYY  YIYTTYK
PKOHOMHUKAHBIH OHYTYY CTpaTeruschl MEHEH aiKam OoJylry jaHa 6eJIKOHYH
VIIYTTYK KbI3BIKUBUIBITBIHA 1AJT KEJIUIIN KEPEK. « Y TYTTYK KbI3bIKYBLTBIK) TYIIYHYTY
OMpPUHYUICH, MAMJICKETTUH 63 KOOTICY3AYT'yH (SKOHOMUKAIIBIK, CasCHA, COTYIITYK,
HKOJIOTHSUTBIK K.0.Y.C.) KAMCBI3JI0O0JIOH, SKHHYUIEH, YAYTTYH ©3YHYH OHYTYYCYHYH
KEPEKTUTUH TYIIYHYYCYH, YIYTTYK KbI3BIKUBLIBIKTAPIBI YOPMYAUPOBKAIOOHY, OYII
KapaMarblHJIarkl PECYPCTAPIbI CKE aTyy MEHEH KbI3BIKYBLIBIKTAPTa )KETYY OOtOHYA
OAaIKbl MPUOPUTETTEPAN AHBIKTOO YIYH KPUTEPHISIEPAH UIITET YbITYyAaH Typra
9KU ACTICKTHHH KaMTBINUT.

MamekeT eJIKOHYH IKOHOMHUKACHIHA HHBECTUITUSIIAP IBIH KETUIITHH KOJIIOTI,
WHBECTUIIHSITBIK KITUMATTHI KAKIIBIPTYY MEHEH 9eT OITKOITYK

MHBECTULMSIIOOUYJIAPIbl CTUMYJLIAIITBIPBIN TYPYYCY KEpEK. bUpPOK, Ke3emMei det
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OJIKOJTYK MaMJIEKETTEP K€ JKEeKe ajamiaap (Tapantap) TapaOblHaH Kyprys3yloeedy
TapMaKTapAblH OapIbITBIH YHYTIIOO KepeK. MamileKeT, aHblH aTKapyydy d>XaHa
MBIif3aM  YbITapyydy TapanTapbl TapaOblHAH ©JKOHYH  HMHBECTULIHSIIBIK
MOTEHI[HAIBIHA apaKeT dTYYHYH THIIOY calyydy jkaHa ypykcaT Oepyydy yapaiapbl
CakTaJraHaai 4eruH Tabyycy Kepek.

busre atanran dapamapabl MaMIIEKETTUK Kap>KbUIBIK )KOHI00 CHCTEMAacChIHA

CaJBIILITHIPMANTYy KOMIUIEKCTYY TYPA® KapOoO MAKCAaTKa bUIAWBIKTANl KOPYHOT.

1.3. Yet 0/1K6/1YK HHBECTUIUSJIAPABI TAPTYYAATBI
(PMHAHCHUIBIK MEXaHU3M/JIUH Ma3MYyHY

DUHAHCHI-MHBECTULIMSIIBIK ~ casgcaTThl  MAaMJIEKETTHH  4Y€T  OJIKOJIYK
WHBECTHUIUSIAPABI TAPTYY JKaHA MAKCATTyy maiijanaHyy OOIOHYA MIIMEPAYYIYTY
KaTapbl Kapoo KepeK. PUHAHCHI-UHBECTULHSIIBIK CasCATThIH Ma3MYyHY KOIl KbIpJlyy
’aHa ©3YHe TOMOHAeryJlepAay KaMTBIWT: 4YEeT 6OJKeJIYK WHBECTUIUSAIAPAbI
TapTyyHYH WJIMMHI HETU3JENreH KOHLENUUSACHIH HWINTEN YbITYYHY, auap.ibl
naiilaJlaHyyHyH HETM3rd OarbITTapblH aHBIKTOO J>KaHa KOIJraH Makcarrapra
KETYYre OarbITTairaH HII-4apajapiAbl HINTEN 4YbIryy. Uednnyydy macesenepauH
MOOHOTYHYH Y3aKThITbIHA aHAa MYHO3YHe jkapamia (UHAHCHI-MHBECTUIUSIIBIK
casicaT (DMHAHCHI-MHBECTULIMSIIBIK CTpaTerusira ’kaHa ()MHAHCHI-MHBECTUIIUASIIBIK
TaKTHKara OeJIyHeT. BbUpUWHYKMCH MaMJIEKETTUH YeT OJIKOJIYK WHBECTHIUSIIAP
allMarblHAAa y3aK MOOHOTTYY KYPCYH aHBIKTAWT, ajl MM SKUHUYMCH-OHYT'YYHYH
KOHKPETTYY aWMarblHAarsl Macejejaepad 4YedyYHY aHbIKTant. OuHaAHCHI-
VHBECTULUSIIBIK cajgcaT aTa-MEKEHJAWK HOKOHOMHMKAHbIH  OHYI'YIIYHYH
WApPTTAapbIHBIH ~ ©3TEepYLIYHO® Te3 peakuus Kacoocy Kepek. DuHaHCHI-
WHBECTUIUSIIBIK CasCATTHIH MPUOPUTETH OOIYTI, KAUTAJIBIK CATBIM/IBI KAP>KBLIOO
OynakTapblH KEHEHWTYY JKaHa UYCHEeMJIMK-MBIH3aMIbIK Oa3aHbl aHJaH apbl
OPKYHIOOTYHYH XaHa 3()PEKTUBAYY UHBECTULHUSIIBIK MPOEKTTEPIN MAMIIEKETTUK
KOJIIOOHYH HETU3MH/E aTa MEKCHIUK KaHa YeT OJIKOJIYK MHBECTULUSIIAP/IBI TAPTYY

YUYYH JKarbIMAyy 4YeMpeHy Ty3Yy 3centeneTr. MHBECTULMSAIBIK cascaTThbl HIIKE
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alplpyy MAaMJICKETTUH ThHIIIKbl SKOHOMHKAJBIK CTPATETUsICHIHBIH aJIKarbiHaa
KYpPOT, OLIOHAYKTAH AaHbIH ©3re4YeSIyKTOpY THIIIKbI COOJAlbIK CasiCaTThIH
(AKCMIOPTTYK K€ MHIOPTTYK) MPUOPUTETTYY OarbITTapblHAH, OLIOHIOM 3J1€ THIIIKEI
COOJIAJIBIK CasiCAaTThIH OHYTYIIYHYH HETHU3TH TEHJSCHUMSUIAPBIHBIH OPTOCYHAATbI
KaTHaIITap/laH Ke3 KapaH bl 00J10T [1].

NHBecTULUSUIBIK  casicaT - MaMJIEKETTUH SKOHOMHUKAJBIK CasCaThIHBIH
OOJIyHTYC DJIEMEHTHU KaTapbl KOpre3eT >kaHa Oup n3Jie yOakbITTa 4apOaybLIbIK
KbUITaH CYOBEKTTEPANH UIIKEPAYYIYK UIIMEPAYYIYTYHO jKaHa ©JKOHYH OYTYHI0#
HKOHOMHKAChIHA apaKeT KbUTYYHYH MaaHHJYY pblyarsl 600t [6].

MamiieKeTTUH a3bIpKbl HMHBECTULIMSUIBIK cascaThl OOJIYI: OHIYPYUITYH
3 PEeKTUBAYYAYTYHYH OCYIIYHO, COLHANJBIK KOWrewWnepay deuyyae KaHa
SKOHOMUKAHBI KOTOPYY/O, OIIOH/IOHN 3J1€ UIIKEPAUK UIITH KYPIY3YY/1e KarbIMIyy
MapTTapJbl  KaJbIITAHABIPYY OOOHYa  MHBECTULMSUIBIK  MPOIECCTEePAU
KaHJAAHIBIPYYUY 4YapajapiblH KOMIUIEKCH KaTapbl Kepre3eT. MbIHAal cascaTThiH
HETM3rM MakcaTbl OOyl MHBECTULIMSUIAPAbl aKTUBIACHITHPYY YUYH ONTHUMAIIYY
4OUPOHY TY3YY KbI3MaT KbLIaT.

NHBecTUIMSUIBIK ~ casicaTThlH ~ MAarucTpaJIAbIK  OarbiThl  COLMAJIBIK-
HSKOHOMHKAIBIK OHYTYYHY TYPYKTAIITHIPYY >KaHa KaJKTBIH >KAIloo JACHTIIJIUH
OCTYPYY MAKCaThIH/IA YET OJKOIYK KaHa aTa MEKeHIUK HHBECTUIIMSIIOOUYJap YUYH
KATBIMIYY PEXKUMAN TY3YY, TOOOKETUYUIUKTH MUHUMAIJANITHIPYY KaHa
KUPEIIENYYJIYKTY OHYKTYpYYJep OOIOHYA YyapanapaaH Typar.

NHBeCTULHSUIBIK ~ casicaTThl HMIIKE allbIPYYHYH O KbIUBIHTBITBIH 0aajoo,
SKOHOMUKAHBIH  OHYTYIIYHO  TapThUITAaH  HWHBECTHUUUSIIBIK  PECypCTap.biH
KOJOMYHOH K63 KapaHbl 00JIOT.

MamiiekeT OWIUIMKTAH OpraHbl KaTapbl YeT ©JIKeJYK KalmuTaJAbIK
CaJIbIMAAp/Ibl SKOHOMHKAJBIK ©CYYHY CTUMYJJAIITHIPYY OILIOHJON 3Jie€ ©JKOHYH
DKOHOMUKAIBIK CYBEPEHUTETUH (K63 KapaHaJbl HMECTUTHMH) KaMCbhI3100
MakcaTblHAa TapTyy cdepacblHla WHBECTHUIUSIIBIK CasCATThl KaJIBIIITAHIBIPYyra
aHa WIIKE allblpyyra akTUBAYY KaTbIIIBIIIBI KepeK.YIIyHy MeHeH Oupre,

SKOHOMUKAJIBIK OHYTYYHY €06JIresiee yuypyHIa Ce3 KOMIAHUSJIAPAbIH yCTaBIbIK
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KalUTaabIHAA €T OJKOIYK MEHUYMKTHH KOropypaak YAYIIYH OPHOTYY JKaHa dYeT
OJIKOJYK MHBECTHUIMSIAP/IBI TAPTYY KAIUTAIIbl PEIUITNEHTOOUY OJIKO0 IMICKTHH
OHYPYMIYYJIYTYHO OH TaacHp ITKCH TapMakTapa KO3eMeJJI0eHY YeT OJIKOIYK
MEHYHUK 33JIEPUHUH KOJIyHA OEpYY KOHYH/IO OOIIYII sKaTaT. drepie SKOHOMHUKAJIBIK
cyBepeHuTeT (KO3 KapaH/Ibl IMECTHK) JKOHYIO CO3 KbLICAK, aHJa CO3 KEPTUIUKTYY
UHBECTOPJIOPAYH YCTYHOH OO0Iyydy KO360MeJJeOHY CaKTOO KaHa YIyTTYK
MEHYHMKTHH JKOTOpypaak yiIyIy )XeHYH1e 00yy/a.

YeT 0JIKOIIYK HHBECTHIIMAIAPTa KapaTa PEIUIHEHT- OJKOHYH casicaThl 03YHO O3
AN IBIHYBUIBIKKA 39 KU OArbITThl KAMTHIN aJiaT:

— KaIMTaIIBIK CaJBIMABIH OMpAUTHHE OOJIrOH MaiJaHbl MaKCUMAIAAIITHIPYY
YYYH HMHBECTHIHSIAPABI KOHIOO CascaThl, MBIHIa HWHBECTHUIUSIIBIK CasCaTThIH
arajgrad OarbITTBIH MIIKE allBIPYYHYH HETHU3IM KOMIoWy YeT ©JIKOIYK KaluTall
calbIMIApbIHBIH 3G (EKTUBAYY KalTapbIMBIH KAMCHI3100 00JIOT;

— KalUTaJIIbIH MYMKYH OOJIyIIyHYA 3H YOH KOJOMYH TapTyy MaKCaThIHIArbl
CTUMYJIZIOO0 CasicaThl; OyJl ydyp/ia 4eT eJIKOJIYK HHBECTHUIIUSIIAP IbIH 9H YOH arbIMbIH
KaMChI3100 MaaHuwiyy [7].

MamjieKeT HHBECTHIMSJIBIK  CasCaTThIH  KOPro3yJIreH OKH  OarbIThiH
(CTUMYIIAIITRIPYY JKaHA JKOHIO0) TEH alblll XYPYYCY Kepek, OHMpOK, dpexe
KaTapbl, OJIKOHYH COIMaI-5KOHOMHKAJIBIK OHYTYIIYHYH JIECHII3JIMHE, JKaHa
OIIOH/IOM 3J1€ MAMJICKETTHH KOOM/IYH THTHII 5K€ OyJI KATMapBIHBIH KBI3bIKYBLIBITbIH
KOJIZIOOCYHA JKapaliia Kopre3yiareH 0arsITThIH KalChll OUprHE 0achIM jKacaar.

OUHAHCHUIBIK-MHBECTUIIMSUTBIK ~ cascaT  ©3YHYH  MPAKTUKAJBIK — HIIKE
AIIBIPBUIBIIIBIH MaMJICKET TapaObIHAH (YUHAHCHLILIK MEXAHUZMU, AHBIH phIYariapbl
’KaHa CTUMYJIIapbl apKbLIyy HIIKEe anibiparT. PUHAHCHUIBIK CasCATTBIH OTO 3¢
JTMHAMUKAIBIK 00yry 001yy MeHeH, (HHAHCBHUIBIK MEXaHU3M aHbIH 9H MaaHUITYY
KBIMHTBITBI KaTapbl YblraT. AJl ap KaHJall TaKTHKAJIBIK Maceseaepau YedYYHYH
HATBIMKACHIHIA, O©JKOHYH SKOHOMHKACBHIHIATI ’KaHa COIUAIIABIK ChepachiHaarbl
ydypaarsl abayiaslH 0aapabIK ©3reueyKTOPYHe CErM3uUTYYy PEaKius Kaco0 MCHEH,

e3repyn TypaT. ASIKKbI 3cente (PMHAHCBUIBIK MEXAaHU3MIUH >XKapJlaMbl apKbUIyy
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MaMJICKeTTUH (MHAHCBUIBIK aiiMarbiHAa OaapAablKk  HWIIMEPAYYIYTY — HIIKE
amIpIpbLIaT.

DKOHOMUKAIIBIK amabusrrapaa «(pUHAHCHUIBIK MEXaHW3MW» TYIIYHYTYHYH
ap-KaHmai aHbIKTamManapbl Ke3urer. DOWHAHCBUIBIK MEXaHU3MIHM, MaMJICKET
KOOMIYK SKOHOMHUKAJIBIK aHa COIHAIABIK OHYTYIIYHO >KarbIMAYY IIapTTap.Ibl
TY3YY MakcaTblHIa KOJJIOHTOH (PHMHAHCBUIBIK pPECypcTapibl TapTyyHYH KaHa
naiaianyyHyH (DMHAHCBUIBIK KaTHAITapBIHBIH, METOIIOPYHYH (BIKMaapbIHbIH )
(bopMaapbIHBIH JKBIHBIHIBICHI KaTapbl KAPOO KEPEK.

OUHAHCBUTBIK MEXaHW3M, ©3YH (UHAHCBUIBIK KaTHAIITAPABIH MaMJICKET
TapaOblHAaH OCKUTWITCH (opMaiapbiHbIH, TYPJIOPYHYH jKaHa METOIIOPYHYH
CUCTEMachl  KaTapbl  Kepre3eT. MOWHAHCBUIBIK  MEXaHWU3M-Kap)KblIap.IbIH
(UHAHCHUIBIK TPAKTHUKA/1a aYbLILII KOPYHTOH THIIIKbI KAOBIKYACHI [2].

A.M. babuu xana JI.H. IlaBnoBa ¢puHAHCHUIBIK MEXaHU3MIH (UHAHCHUIBIK
alimMarplHa MaMuJIelepad VIOMTYpyyHYH (opmacel, amapabl HIIKE allbIpyy
acmanTapbIHBIH KbIMBIH/IBICH KaTaphbl aHbIKTaNAT [3].

buznuH ke3 KapamTapblObI3a, OMPUHYM aHBIKTaMa ©Te TOJYK >KaHa
(MHAHCHUIBIK MEXaHU3MUHUH MaHBI3bIH KaHa MAAHUCHH YarblUIABIPYYydy OOJIOT.

QDUHAHCHLILIK  MEXAHUSMOUH — popManapbl—OObEKTUBAYY (DUHAHCHUIBIK
KaTHAIITapIbIH, MaMJICKETTUK OWWUIMKTHH OpraHaapbl YEHEMIUK aKThLIapIbl
(MBIA3aMAapabl, ACKPETTepAu) KaObUT alyy MEHEH Mblii3aMayy OyTKepynym
’KacanraH Typiepy Oomymar. Mucanabsl, MaMJIEKETTUH 4YeT OJKOeJYK ap-KaHjan
CyOBEKTTEp MEHEH aTajraH ©JIKere WHBECTULIMIOON0 XECHWIIUKTEpIU Oepyy
0oroHuYa (MHAHCHUIBIK KAaTHAIITAphl OOBEKTHBAYY (PUHAHCBHUIBIK KaTHAIITApIbIH
Jan e3y, all MU aHBIH (opMaliapbl MaMIICKETTHK YEHEMJHMK aKThLIap TYPYHIIO
OpPHOTYJITaH ap-KaHAal CaJbIKTBIK KECHUIAUKTEP, MAMJICKETTUK KETHIAUKTEPAH
0epyy, KHpeneHn KaMChI3100 K.0.y.c.

OUHAHCBHUTBIK KaTHAIMITAPABIH (OpPMaTIapBIH TY3YY (OPKYHIOTYY) YIypYHIA,
aTaJiraH jkapasH (TpoIiecc) )KOH raHa OPTOJIOPYHA 63-apa OalyIaHbIIIKa 33 00700T0H
(UHAHCBUIBIK ~ KaTHAIITAPABIH  JKeKede  (opMajapblH HWIITEN  YbITyyra

(epkyHIOTYYT®) dMeC, (DMHAHCHIIBIK MEXaHU3M/IU TY3YYT® OarbITTaJIbIIIbBI KEPEK.
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@OUHAHCBUIBIK MEXaHWU3M >KaJMBICHIHAH ©JKe OO0I0HYa, aHbIH KypaMIBIK
0OJYTY CBIIKTYY 3Ji€, aHbl KYpYYHYH OCNTHIIYy NPUHIMOTEPU CaKTalTaH ydyphaa
ra”a 3¢ ¢exruBayy 000 anart.

OUHAHCBHUTBIK MEXAaHU3MIU KYPYYHYH MPUHIUATITEPH:

1. Qunancoineik kKamuawmapoviH GoOpMaANaPvLIHbIH - MAKYI0AUBLICAHObICb]
(puHAHCHIIBIK KaTHAIITHIH ap-Oup ¢opmack! atainrad (yuryi) (GpUHAHCHUIBIK
MEXaHU3MIe KUpreH (UHAHCBHUIBIK KaTHAIl MEHEH KapIIbUIBIKTAa 00JI0oIry
KepeK)

2. DUHAHCHINBIK MEXAHUSMOUH JHCAHA KAPHCHI-UHBECTNUYUATILIK CASICAMMBbIH
MaKyn0auiblieanovlevl (6JKOHYH Kallbl (UHAHCHUIBIK MEXaHU3MHUH TY3TOH
(UHAHCBHUIBIK ~ MEXaHW3MACP MaMJICKETTMH KOOMJIYK  ©HYTYIIYHYH
O0OBEKTHBAYY PKOHOMHKAJIBIK 3aKOHJIOPYH CAKTOO MEHEH TY3YJTr'OH KapKbl-
WHBECTULIMSIIBIK CasicaThIHA Kapiibl 0010 anbaiT)

3. Qunancwiblk pwvluaeoapovin bap 6Ooayuy (HGUHAHCBUIBIK phIYargap-oy
Kaajmarannaii (UHAHCBHUIBIK MEXaHU3MUHUH Ma3MyHy OOJroH >kaHa
UIIKEPAYYJIYKTYH CYObEKTUCMHUH (MaMJIEKETTUH aHbIH palloOHIOpPYHYH,
UIIKaHATAPbIH, YIOMIApJbIH, MEKEMEJepJuH, >XEKe KbI3MaTKEPIIEPAHH)
KbI3BIKYBLIBITBIHA JKOHOMUKANBIK (MaTepuaAblK) Taacup OTYY YUYH
apkanraH ()MHAHCBHUIBIK KaTHAIITAPABIH (hOpMaIaphl).

4. QuHaHCbLIBIK pbluaz0apobl umen yvleyy2a urumut mamuie (Kbuiyy).

@OUHAHCBUIBIK ~ MEXaHU3M  Oupekmugdyy  KaHa  oJicoHOoeeuy  0onyn

O0enynet.lupekTuBayy (GWHAHCHUIBIK MEXaHU3MH, DJpEXKEe KaTapbl, MaMJICKET
TUKEJICH-TUKE KATBIKaH (PMHAHCHUIBIK KAaTHAIITAp YUYH HMINTEIUI YbITaT. AHBIH
chepacblHa CaJBIKTAp, MaMJIEKETTUK HAChIs, OIOUKETTUK TY3YJYIITY JKaHa
OIO/IPKETTHK MPOLECCTH YIOWITYPYY, PUHAHCHUIBIK IIaH100J10p KupeT. byn yuypaa
MaMJieKeT TapaOblHaH (UHAHCHUIBIK  KAaTHAINTAPABl  YIOMITYPYyHYH — ara
KaTBIIIKAHAAP IbIH 0aapAbIThl YIYH MIUTIETTYY OONTOH Oaapablk CUCTEMACHI TOIYTY
MEHEH wumTenun 49birat. JKeHaeedy (QUHAHCHIIBIK MEXaHU3MU MAaMIICKETTHH
(DMHAHCBUTBIK ~ KBI3BIKYBUIBITBIHA ~THKEICH 3bITH KENTUPOEreH KOHKEPTTYY

CCIMCHTHUHIAC OIOHAYH HCTHU3I'M 3PCIKCCHUH aHBIKTANUT. OUHAHCHIIBIK MCXaHU3MANH
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MBIHAAM ap TYpAYYJYTY HIIKAaHAJApAa MWYKH 4YapOaybUIblK  (DUHAHCHUIBIK
KaTHaIITapbl YIOIITYPYy Y4YYH MYyHe3ayy. bya ydypaa mamieker uIikaHaaa
CalbIKTapAbl >kKaHa Oalllka MWIAETTYY TOJIOMIOPAY TOJOroHAeH KUIMH KajraH
(bMHAHCBUIBIK pecypcTap/ibl NaiijallaHyyHYH Kalbl TAPTUOUH OEKUTET.
OUHAHCBUIBIK ~MEXaHM3MAM KaparaH Ke3Jle aHblH (YHKUMSHAIIBIK
3BEHOJIOPYH: 4YET OJIKOJYK WHBECTULHUAIAPAbBl TapTyyHYH HPHUOPUTETTYY
OarbITTapbIHBIH KOMIUIEKCTYY MPOrpaMMAachlH HINTEN YbITyyra HETU3JIeNreH
IUIAHA00 CHUCTEMAChIH; YeT OJKOJIYK HWHBECTULMSIIApAbl TapTyy MpPOLECCHH
CTUMYJIJI0O0 BIKMaJlapblH >KaHa aTajraH MpPOLECCTUH OHYIYUIYHYH Kaajnabara
OarbITTapblH YEKTOOHY KaMTBITaH JKOHA0OUYY CUCTEMAChIH; KeMWIAUK (HOHAAOPAY

TY3YYHY OOJIKOTOH TOOOKETYWJIMKTH KaMChI3I0O cucTeMachiH Oenyy kepek (1

Cyper).

qeT O/1KONYK
WMHBeECTMUMANaPAbI

TapTyyAarbl GUHAHCLINbIK
MP)fF]HI/l?M
|

TOBOKENUYNNNKTH
eHaee

nAaHAoo KamMcCbI3400

CUctemachbl

— :

cncremacol

cnctemachol

YeT eNKenyK Kenuaamk
6arbiTTapra yet MHBECTULMANAPL, doHaaopay
ON1Ke/TYK bl TAPTYY TY3YY
MHBECTULUMANAPAbI NPOLLEeCCUH
TapTyyAa KOMMNAEKCTYY KOHAEOUY

blkManap )

1.6 cyper. UeT 6JKOJYK HHBECTHIHUSJIAPAbI TApTyyldarbl (PMHAHCHLIBIK
MeXaHU3MINH (PYHKIIMOHAJIABIK 3BEHOJI0PY.

DUHAHCHUIBIK MEXaHU3MJIMH ap-OMp 3BEHOCY OMPIUKTYY OYTYHAYH KypaMIbIK
Oesyry 0osoT. Anmap e3-apa OailJlaHBIIITA XaHA KO3 KapaHIbUIBIKTA OOJIyIIaT.
YiryHy MeHeH OHpre 3j1€ 3BEHOJIOP CANBIIITRIPMAITYy ©3-aJIIbIHYA J1a 00JI0 ajIbIIaT.
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Bbyn xpipmaan GpuUHAHCHUTBIK MEXaHU3MAM JalbiMa OUp BIHTAWTA KENTUPHI TYPYY
KEPEKTUTUH MaxOypraiT. DHUHAHCHUIBIK MEXaHU3MIUH TY3YJIYIIYHAO: CAalbIK
CTaBKaJaphl, CANBIK KECHIITUKTEPH, aMOPTH3AIUSUIIBIK CTaBKaIap, PEKap>KbITIOOHYH
ACENTHK (YUETHAsI) CTABKACHI CBISIKTYY JIEMEHTTEPIMH KIUMBLIAYY 00Ty O0IYHYIT
TypaT. byn snemMeHTTep SKOHOMHKAIBIK KATHAIITAPIBIH CYOBCKTHJICPUHHIH
KbI3BIKYBUIBIKTAPBIH 3CKE allyy MEHEH KOPPEKTypajaooro (OHI00ro) Ayyuiap
Oomymat. GUHAHCHUIBIK MEXaHU3MIMH ap-Oup 3JIEMEHTHHHUH CaHIBIK ©TYOMOCYH
OPHOTYY MEHEH KBIUMBIITa KEJITUPWITEH «KOHCTPYKIMSCHIH» TMaijga Kbuiar.
OHWHAHCBUTBIK MEXaHU3MIU TY3YY MEHEH MaMJIeKeT aHbIH (DUHAHCHUIBIK-
MHBECHUIIMSIIBIK CAsICATTHIH TanaOblHA a0JaH TOMYK Tyypa KEJIUIINM KaMCBI3I00TO
ymrynar. Bynm 0oJico aHBIH MakcaTTapblH JKaHAa MWIIETTEPUH TOJNYK HIIKE
alIBIPYYHYH KENMWIIUTA OonoT. YUIyHy MeHeH Owmpre »dje, (UHAHCHUIBIK
MEXaHU3MUH aHa aHbIH JJIEMEHTTEPUH OW3IMH OJKOHYH J>KaHa YeT DIINK
MaMJIEKETTEPIUH KBI3BIKUYBUIBIKTAPEl MEHEH a0JaH TOJyK OaillaHBIIITHIPYyTa
nanbiMa YMTYIYY cakraniar. byn (UHAHCHUIBIK MEXaHU3MHUHUH
3G PEeKTUBAYYAYTYHYH —Kenwiaurd OosnoT. MakpoaeHr?anae  (GUHAHCHUIBIK
MEXaHU3MHU (DMHAHCHUIBIK pblYarjapAblH *KapJlaMbl MEHEH SKOHOMHUKAHBI KOHI00
CUCTEMACBhIHBIH KypaMIIbIK Oenyry OonoT. HHBeCcTHULHSIBIK Tayiam KaHa
WHBECTUIIMSIBIK CYHYII JKOHIOOHYH OOBEKTHCH Oosymar. MamieKeTTuk
JEeHrJIIe (PUHAHCHUTBIK MEXaHU3M (DMHAHCBHUIBIK (popMaiapbIH jkaHa 371 4apOachlH
OalkapyyHyH bIKMaJapbIHBIH CUCTEMAChl KaTapbl UIITEHT. MbIHAa MaMJIEKETTHH
KOHJIO0UY apaKkeTUHE peakius KaTapbl 4eT OJKOJIYK HHBeCTHLHsIap OoroHYa
yeuuMAepau KaObL1 ajlyy jKaHa aTKapyy Ja Kapajart.

bytkyn nyiiHenyk OaHKTBIH TOOyHAa KHUPreH 91 apajiblk (UHAHCBUIBIK
kopriopauus TapaObiHan Keipreiz PecnyOnukachlHbIH  OKMOTYHO  ©JIKOHYH
MHBECTHIMSUIBIK KJIMMAThIH JKaKIIBIpTYy OoroHua OasHnama pasppanrad [3].
basHnamaga WHBECTHUIMSUIApABI CTHUMYJJIOOHYH MINTEN TypraH peXUMHH
ONTUMANJIAIITEIPYy OOIOHYA JKalmbl pEeKOMEHAalMsiap OepuireH jkaHa uYer
ONIKOJIYK WHBECTULUSIIOOUYNApAbl TapTyy Y4YyH OEpUITeH HMHBECTULUSIBIK

cTuMyiaap OOHYA TONYK TalJo0 KYpPry3yiareH. basHmamara buiaiibik
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WHBECTUIUSIIBIK CTUMYJ «OJIKOJIIOPAYH OKMOTTOPY KOHKPETTYY HIIKaHajlapra e
UIIKaHAMApJbIH TOOYHAa WMHBECTULIMSUIAP/BI TMPUOPUTETTYY CEKTOPJOPro ke
palioHJOpro TapTyy YYYH, K€ HHBECTUIMSIIAPABIH MYHO3YH ©3TrepTYy Y4YyH
OepwireH eJUYeHYY4Y OKOHOMHUKAJIBIK apPTHIKYBUIBIKTap»  Oonymat. byn
apThIYbUIBIKTAp (UCKANABIK (CANbIKTBIK >KEHWIAUKTEP) 13, (UCKAIIBIK 3MEC
(rpaHTTap, HachisIap K€ OW3HECTUH OHYTYIIYH KOJJIOO € aTaaHJallThIK
KOHIOMAYYIYTYH KOropynaTyy Y4YyH cyOcuausiiap) na Oodymy MyMKYH.
Tuemenyy Typ/l® WHBECTUIUSIBIK CTUMYJAApJbl HETM3WMHEH Y4 Oalllka THUIKE:
(ucKanbIbIK, GPUHAHCHUIBIK KaHa )KOHIOOUYIJIYKKe 0e11yyre 00ioT.
1. @uckanvovik cmumynoap
O apanblk TpakTUKaJa TUKEJIEH 4YeT OJKOJNYK WHBECTUIUSIIAPAbI TapTyy Y4UyH
TOMOH/IOTY10M (PUCKAJIBJIBIK CTUMYJIJIAp Tal1ajaHbuIaT:
® THUKEJEH KOPHOPATUBIUK CAJIBIK CaTyyHY a3alTyy (CAJIBIKTBIK KaHUKYJIJAP
’KaHa MHBECTHUIIUSIIOOTO JKarbIM1yy 9MeC paiOHA0P YUYH aTalblH CalIBbIKTBIK
KECHWIIUKTED);
® KamMUTAJIbI TY3YY YUYH CTUMYJAap (aTalblH MHBECTULIUSIIBIK KEHUIUKTED,
CANBIKTBIK HACHISJIAp JKaHAa KUPEIICHWH (MaiaHblH) PEWHBECTHUIIMSIIOO
y4ypyHJia CTUMYJIAAp);
® TpaHCIE€HEpaJAbIK COOJa Y4YypYyHAArbl TOCKOOJNAyKTapael azaityy KHC
(HAC) Ooronua craBKajgapabl, 0a)Xpl TOJIOMAOPYH a3aiTyy, JKEPrUIHKTYY
KYMYIITY KYUTOPYH KAJIJTOOHY KHUPEIE CalbITbl COMHAIIBIK YbITapyyJiap
0OIOHYA CTaBKAJAPJIbI a3alTyy apKbUTYy CTUMYJIIO0;
e (ammKa CaJbIKTBIK XEHWIAUKTEP (MYJIKK® OOJTOH CaJbIKTHI OMp ME3THIIE
CAJIBIKTBIK KapMaIl KaJryy MOJEIACPIU a3auTyy).
2. DuHAHCHLIBIK CIUMYNOAD
NuBecTunmsuioouyra KamuTaIbIK CATBIMIBLI TY3YY JKaHa aHbIH aHJaH apKbl
UIITENI MEHEH OalJlaHbIIIKAaH YbITBIMIAPAbl a3alTyy apKbUIyy akdajaid maijaHbl
0epyy4y PUHAHCBUIBIK CTUMYJLIAP.
NuBectunmsiap y9yH ~ (QUHAHCBHUIBIK ~ CTUMYIJIAp  TOMOHIOTYYO

KJIacCU(MKAIUSTIAHBIIIBIHA MYMKYH:
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e AJGKTEHYYYYJAYK OoOroH4Ya cTuMyjaap. bynap, WHBECTHUIUSIOOUYTYK
nepcoHanaapra OOJTrOH YBITBIMIAPBIH, KON ydyp/a 3MI€K akbIChl OOIOHYA
cyOcuausiIapablH  JKapJaMbl  MEHEH, KBICKapTyy4dy HMHBECTHIIHSIIBIK
ctumynaap. KaObun anmyydy eJKeHYH aJeKTEHYYYYJIyK OOOHYa CTHMYJIra
0OJITOH YBITHIMIAP/Ibl MHBECTULIMSUTIAPIBI Oalika cepanapra, aTam aiTKkaH/a,
coIMal/IbIKa KYIOLITYPYY apKallyy >kabar.

e Okyryy OownHya crumyingap. Keamudukanusyy oKymymrgynap
KETUIITIETeH yuypAa KaObLI anyydy eJIKee KaJpIbIK MOTEHIUAIbI KAKIIBIPTYY
Y4YH CyOCUIUSIIIAaHTaH OKYY ITporpaMMaliapbl YIOIITYpyiarT.

e Kapxpimoo  OOOHYA  CTUMYJJApP  HMHBECTUIUSJIOO  MPOIECCUH
WHBECTUIIMSJIOOYYHYH, HETH3WHECH, CTapTamnTap, K33J¢ ONCPAIMSUIBIK YBITBIMIAP
MEHEH OalJaHBIIIKAH YbITBIMJAPHI OOIOHYA aKyajaid KoOJIIOO  apKalyy
KEHUIACTYYre OareiTTaniar. GUHAHCHIIBIK CTUMYJIAP KEHUIACTUITCH HaChIsIap,
Hachls1ap OOIOHYA KEMWJIUKTEDP, aKdajiai TpaHTTap ke ajl TaHa YMEC MaMIIEKETTHK
CEKTOPro YIYIITYK KaThIIIYYy CHIAKTYY ap-KaHjai opmanapra 33 60510 anar.

eudparysynymke xkupyyHy Oepyy. byn crumynnmap, uHbpaTy3yTyIIKe
KEHWIJIETWITEH K€ aKbIChl3 KHUPYY YKYI'YH KaMThliar. MamlekeTTHK [a,
KEPTHINKTYY OMHIMKTEp Ja MaMIICKETTUK JKepJId aKbIChI3 0oy Oepyy ke Oazap
OaachIlHaH TOMOH caTyy apKallyy HHGPaTy3YJIYIITY, aBTOMOOUJIIb KaHa TEMHP KO,
OPTTOP, KOMMYHUKaLMsIAp 5K.0. MEHEH KOIIO KaMChI3 KbLJIaT.

e Coumangblk HSKOHOMUKaIBIK 30Hanmap (CO3). HMHBeCTUIUSAIBIK
KATBIMIYYJTYKTY JKakKImIbIpTyy OOIOHYA CTPATETUSHBIH MYHO3IYY ©3TeUelyTy,
OPKUH COOJa JKYPry3yY 30Hajap >KaHa OHAYPYIITYK MapKTap CHIIKTYY OHYTYY
30HAJAPBIHBIH ap-KaHJIal TYpAOpPYH CYHYIITaraHn cTuMmyiaap Oomymar. Auap,
dpeke Karapbl, (UCKAIBIBIK 53MEC CTUMYJIIAPABIH ap-KaHJalk THUNTEPUH
alKaIBIIITRHIPAT JKaHA WHBECTUIMSIIOOUYJIAp YYYH IKECHWIIUKTEPAUH abnaH
KaArbIMyy TTaKeTTepUH, GU3HKAIBIK HHPPATY3YAYIITY JKaHA THUEIICYY OpraHiap
TapaOblHaH ©3reue KeHYJ Oypyy (omepanusjiaH KUWUHKU TEWJIO0) MEHEH KOIIIO

cyHymtanar. Komrymua apThIKUbUIBIKTAp aTa MEKEHAWK OHIYPYII YYYH 14, aHbI
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TENI00YY 30HAHBIH UYMH/IE KE€ alIaHACBIHAA TAPMAKTHIK KJIACTEPJICPAUH Manja
OOJTYIIIYHYH HaThIMKAChIH/A KEJIUIT YbITaT.

e busHectu yromrypyy cdepacsliHIarbl Koiaaoo. O316pyHYH OW3HECHH
IJIAHI00/10 JKaHa TY3YY® MHBECTULHSIIOOUYJIap KaObUT allyydy ©JKere OeIruiyy
TajganTap/asl KoeT. MbIHa, ajapra MUCaJbI )Kep THIKEJIEPUHUH Oap AbITHI )KOHYHO,
OM3HECTH YIOMITYPYYHYH WUKHU dPEKEIEPH KaHa K000JI0py, OHTYPYMIY CaTyyHYH
KaHaJIJIaphl CHISIKTYY MaajbIMaTTap/abl ajayyra xkapjaM CyHYIITOOTro 00JoT. YIIyHy
MEHEH Oupre 3Jie, )KeprujuKTYy YAHOBHUKTED, 371, OHIYPYMAOPAY KOOUyJiap kaHa
KbI3MAT KOPCOTYYUYIAepay OalinaHBIITRIPYy Aa XKoropy OaanaHaT. MeiHgan
00eTeNnee KOMIyJyK yaypaa HHBECTUIIUSIIAP/IbI UIATEPUIICTYY OOIOHYA ap-KaHan
areHTTUKKTEP TapaOblHaH OeKep KOPCOTYIIOT.

e bmuectu koijgoo OOWHYA omnepanusiaapAaH KUWMHKA — KbI3MaT
KOPCOTYJIOp HIIKaHAJIapAbl YIOUITYPYYHY KOJAOOTO OKIIIOII aHa, HETU3WHEH
KAWUHKA ~ TEHIeenepre  OarbITTalbIll, TOCKOOJNIAYKTap[bl  KOKOJa  JKaHa
WHBECTUIIMSAIOOUYJIApAbIH OM3HECTH auyyJarbl jkaHa dKCIUTyaTalUsuIo0A0ry
KOUreinepyH uedyyre xapiaam Oeper. byn Typaery KbeI3Matr KepceTyyliep
MHBECTULIMAJIOOUYJIAD MEHEH Y3aK MOOHOTTYY KaTHamTapAbl OeKemM1ee YUYH
CyHYIITajaT.

3. /Kenoeoeuy cmumynoap.
CrumyngapAplH ~ arainral  TYpy  YAYTTYK  3pexkenepau, YKYK-UYEHEMJIUK
KOpPCOTMOIIOPAY, TananTapabl (alapAblH WYUHAE, CYOYIYTTYK JAEHII3JIErd
YeHeMIep JKaHa JPEKeNep) aTKapyyla KECHWIIUKTEPIU KaHa YETTOOHY Oepyy
MeHeH Oainanbimkad. OOCPauH MaallbIMaThl 00IOHYA, KOHI0OUYY CTUMYJIAapIbIH
KEHUPHU KOJJOHYLIIYHYH KOHKPETTYY Januiaepu a3. bynapabiH keHUpu Oenruinyy
OMECTUTHHHUH CEOCNTEPUHUH OWPH, YET OJIKOIYK WHBECTULIHSIIOOUYyJIapra yIyTTYK
cascaTTaH 4YeTTeeCY KOMUYJIYK Yy4dyp/la, MHCAIbl, 3KOJOTHSIBIK, COIHAIIbIK
TajanTap, SMrek 0a3apblHbIH TajdanTapbl alMakTapblHAa CYHYIITaNaT, OIOHIYKTaH
MBIHJA ydypiiapja KaObul —allyydy ©JIKe Jla, HWHBECTHIMSIOOUyNap Ja

KEJIMIIUM/IEP/IA aYbIKa YbITapyyTa KbI3bIKTap O0JI00MT.
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Keipreiz  PecniyOnukachlHBIH —~ ©KMOTY  SKOHOMHMKAara 4YeT  OJIKOJYK
WHBECTUIUSIIAPAbI TAPTYY MAKCAThIHA KaObUI aliraH bIKMaJapblHBIH OUPHU KaTapbl
CAJIBIKTHIK CTUMYJJJOOHYH MEXaHU3MUH JBIKATTHIK MEHEH KapanObI3.

Keiprei3 Pecriy0nmkachIHbIH TEPPUTOPUSICHIHIA MHBECTULIMSIIAP/IBI UIITKE
alIbIPBIN JKATHIIIKAH 4YeT OJKeNnyK kapanaapra Keiprei3a PecnyOnukachiHBIH
IOpUIUKANIBIK jkaHa (U3UKAJIBIK TapanTapblHa KapaTa KOJJOHYJITaH YKOHOMUKATBIK
UIIMEPIYYITYKTYH YIYTTYK PEXKUMUH oeper, 0.a. YETOIKOIYK
WHBECTULIMATIOOUYJIAp aTAMEKEHJAUK HWHBECTUIUSIIOOUYJIAP/IBIKBIHAH KEM 3MEC
KArbIMJIyyJIYKTarbl IIapTTapAbl MNaijanaHyyra yKYKTyy. DByTkyn ayiHenyk
OaHKTBIH M3UWIOOCYHO bUIalbik, Keiprei3 PecrnyOnukachl OepreH CTUMYIIapIbiH
KOMUYJIYTY, (PUCKAIBIBIK MYHO3r® 37 j>KaHa MaMJIEKETTHK jKaHa >KCPTUIUKTYY
neHranie 6epuner. PecryOmuKaibik JEHrI2I1e -74 )kaHa JKePrUIUKTYY JSHIDIJIJIE
- 6 - Xep caJbITbl KaHa MYJKK® callbik OoroHua OepuieT. Duckambabk sMec
CTUMYJIZIap PECIyOJIMKANIBIK JACHrIAJIe raHa OepuiieT. ToeMoHI® CTUMYIAApIbIH
TYpiepy O0I0HYA KaNTalThIpyy KOPCOTYITOH.

Duckanovik CMUMy0ap MOMOHOO2Y OO O0oKyMeHmmep MeHeH
pecnamenmmenem:

® KBIpK TOPT TYpYH Oepyy - KPHbIH Callblk KOJEKCH MEHEH;

® COUMAABIK KaMCBI3ZIOOHYH TOPT KeHWIIUTu - KPHbIH «MamiekeTTuk
COLIMAJIIIBIK KaMCBI300 OOIOHYA KaMCBI3Z00 TOJIOMIOPYHYH Tapu(u >KOHYHIIO»
MbI3aMbl MCHEH;

e QaXbUIBIK KQTTOOT'O KM KeHWIIUK - KPHbIH Bakel KogekcH MEHEH;

o OupneH - KPubin «Kbipre3 Pecniy0nmkachiHaarsl HHBECTUIIMSIIAP KOHYHIIO,
«KP pmarbl MaMJIEKET-KEKE OHOKTOIITYK >KeHyne» xaHa «KP marer spkun

9KOHOMMKAJIBIK 30HAJIAPp )KOHYHA0>» MbI3aMIap MCHCH.
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1.2.Ta0mnuita

NHBecTHIHSUIBIK CTUMYJIAPABIH TYPJIOPY

Typ CrumyaaapasiH
CaHbI

1. @uckanvovik 53
AnapablH NYUHEH

a) CaJIbIK calyy4dyra KeHUIIUKTEP 44
0) BaxbUIbIK TOTOMAOPTE KECHUIIUKTED 5
¢) Coumanapik KaMChI3J00T0 KEHWIIUKTEP 4
2. DuckanbObIK IMec 27
AnapJbIH HUUHEH

a) OUHAHCHUIBIK CTUMYJI 14
0) XKenneeuy ctumyin 13

Duckanovlk  amec  CMUMyI0ap  MOMOHOOYOOl

peanamenmmenien.

OOKyMeHmmep  MeHeH

o (dunancHUIBIK cTuMynmapasiH  ke0y KPueiH «KPmarer mamiexet-keke

OHOKTOIITYTY KOHYH/10» Mblii3aMbIH/a OCPUIIET;

e yuteH - KPubiH «YakaH (KW4YM) UIIKEPAYYJIYKTY MaMKOJI0O >KOHYHIO»

MbIii3ambl )kaHa KPHbIH OKMOTYHYH TOKTOMIOPY MEHEH,;

e Oupee - «KPmarbl 3pkuH 5KOHOMUKAJIBIK 30HANAPHl KOHYHI® MBIH3aMbD»

MCHCH.

Koenoeeuy cmumynoap memenoecyoei arkakmapoa bepuiem:
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e «KPnarpl MaMiieKeT-eKe OHOKTOIUTYK >KOHYHAO» kaHa «YakaH (KUUYHMHE)
UIIMEPIYYJIYKTY MaMKOJIJI00 )KOHYH/10» MbI3aMIap MEHEH-0CITEH,;

e KPubiH «KPnarsl 3pkiH 3KOHOMHUKAJIBIK 30HAJIap KOHYH/10» Mblii3aMbl jKaHa
KPubiH OnyH «KPHBIH BU3alapplH KAaTTOO jKaHa OEpYYHYH TapTUOUH OEKHUTYY
xoHYHIe» 2009 xbuiabiH 10 MmapTeiHaarst Nel56 TOKTOMy MEHEH - 3K6.

Yer enkenyk HHBeCTHIMsUIapra abnaH 3(QexkTuBayy Taacup KepceTyydy
calbIKTapra - naijara cajbIKThl, MYJKK® CAJIBIKThI, KallUTal1aH O0JITrOH KUpeLere
CaNbIKThI, (DU3MKAJIBIK KAKTapAaH alblHyydy Maiila CaJbIKThl KOIIyyra
000T.ATanrad cajblkTap OOIOHYA TOIOMAOPAY ICENTee TapTUOMH ©3repTyy
(CaNBIKTBIK CTaBKAaJAPBIH JKOrOPYJAaTyy >K€ TOMOHJIOTYY, CAIbIKTOOUy Oa3aHbI
ACENTOO® ICKE ANBIHYYUY AJIEMEHTTEPIUH THU3MECHH KEHEHTYY ke KBbICKapTyy)
MaMJICKETKE MHBECTHIMSUIapra MYKTaX YIOMIApAblH Ja, TOTEHIUAJIbIK
MHBECTUIUSTIOOUYJIAP/AbIH /12 UHBECTUIUSIIBIK aKTUBAYYJIYTYH KOTOpPYyJaTyyra e
TOMOHAOOTYYre  abaaH H(PQEKTUBAYY TaacHUp KbUIyyra MYMKYHIYK Oeper.
OKOHOMHUKAJIBIK  CTarHanust  Ooilyy — ME3TWIMHIAE  OKMOT  u4apOaybliIbIK
UIIMEPAYYJIYKTO HHBECTHUIMUIBIK MUMITYJIbC O€pyy MakcaThlHIa MapameTpiepau
TOMOHAOTYYre Oapar. TeckepucuHue, HKOHOMHUKAIBIK ©CYY ME3THINHIE,
MHQIISALHATIBIK IPOLIECCTUH OCYYCY yuypyHAa Oalikaya TaKTUKaHBI - YIOMAApAbIH
alllbIK Oalll MHBECTHUIUSUIBIK PECYPCTAPBI CATBIK TOIOMIAOPYH JKOTOPYIaATyy KOy
MeHeH anbiHat. Kitaccuukanusanoo xaaTblHAa TOMOHIOTY TYPJIOPAY TEXHUKAIBIK
CaJIBIKTBIK MHBECTHLIMSUIBIK KEHWIIUKTEPIH Kapoo KEPEK:

«CanpIKTBIK KaHUKYJIJAp»-CallbIK ajblHOAraH MeeHOTTY (3pexe KaTaphl,
ornepanusiap 6amrairaiad KWMUHKY aldraykel Oup Hede kbuinap) oexutyy. byn
BIKMaHaH TaTBIKTYYJIyTy Ooiyn, Oyl *EHWITUKTUK WHBECTULUSIIAPABI TapTyyra
Kaparaiaa >kKaHbl KOMIAHMWSUIApAbl auyyra OarbITTaJraHAbITBIHAA JKaHa Yy3aK
MOOHOTTYY MHBECTHLMSUIAPABI TapTHaraH, ©3yH T€3 aKTaraH MPOEKTTEpPU MEHEH
KBI3BIKTYY OOJNTrOHAYTIYyH1a OO0JIOT.

Mucansl, IlIBeuusiia SKOHOMHUKAHBIH  JKOTOpYyJIaraH O KbUIJApbIHIA
MHBECTULIMSJIAPTa ajap/AblH ©CYYCYH aKbIpbIHAATYy (OacaHIaTyy) Y4yH ©3reue

CalbIK aJbIHraH. ODKOHOMHKAHBIH TOMOHA60 MCI3THIHNHIAC all a3alTBUITAH K€
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KaUTAJIABIK CaJbIMJIBIH OCYYCYH JIEMHIrenee (MakcaTblHIA aJbIll CaJbIHTaH).
MpiHan Oaiika aa, THBECTUIUSIIBIK pe3epeoepout CUCTEMAChl KOJIJOHYAraH. by
yuyp/a UIIKaHajgapra MHBECTHLMSUIBIK pe3epgoepze alapiblH CAlbIK CallblIHOAraH
nainanapeiHbiH (0x07) 40% YEeMMHKUCUH KUMUHKUTEe OOJyNm Kolora ypykcaar
oepwireH. ToemMmoHI06 ME3TIIIHH/IE OYIUT pezepsdep NHBECTULIUSIAPAbI KEHEUTYYTO
TapThUITaH.

AKlllna  xommaHusuilap  OUPUTHINKEH  y4yypja, OWUpPUTUI  JKaTKaH
KOMIIAHUSJIAPIbIH KOK JiereHie Oupee (3bIAHIYyY) 00JICO KaHbl KOMIIAHUS CAJIbIK
TONOOIOH Oup kbulra Oowmorynar. PpaHnusga OUPUTHILKEH >K€ KaWTajgaH
YIOIIYJTaH KOMIaHUSUIAp YUYH CaJbIK TOJIOOAOH 00IIOTYY (OTCpOUKa) OEpuIIeT.

Yer enkenepAyH Oalika MaMIJIEKETTEH KeJreH MHBECTHUIMIIOOUYsapra
KEHWIJIUK Oepyy alMarbiHAarbl OH TaKphliiOacblHA TasHyy MEHEH, 5-7 KbLira
CaJIBIKTBIK KaHUKYJJIapAbl OEpYyy BapuaHThl CyHyHITanar. byn yuypna yer enkenyk
’KaHa aTa MEKEHIUK WHBECTHUILIMIOOUYJAp KAMUTAIIbl CAJILIMIAO0 YUYYH KOIIyMYa
CTUMYJI ajbIIaT.

Koipreiz PecnyOnmkacbiHia maiigara caiblk cainyynaH 0.a. cajiblk calyy
OOIOHYA HOJIIYK CTaBKallap, TaMak all >kKaHa aibll 4apOa eHIypYMIOpYH ©Hep-
KAl UINTEI YbITYyHY MIIKE alllbIpraH KaiTa UIITen YbITyydy OHep Kaillap bl
UIIKaHATApbl Y4 KBbUIABIK MOOHOTK® OomoTynaT. MikananapaslH TU3MECH KaHa
anapzpl OyJ1 TU3MEre KUPru3yyre TaHaam anyyHyH kputepuiiaepu KPabiH OkmeTy
tapaObiHaH OekutuieT. OIIOHION 3J€ HACBIUIBIK COMO37ap, JIM3UHT Oepyydy
KOMITaHUSJIAP JKaHa aiibuT yapOaibIk OHAYPYYIYIIep Aa OoIoTynar.

CanpikTapbl OMp MOMEHTTYY TOMOHIOTYYHYH PaJUKaIyy BapuaHTHI Oap,
Oyn y4dypaa OIOKETTHK >KOTOTYYJaphl MYKU Ja, THIMIKBI Ja KapbI3I00 apKbUIYy
KOMIIEHCAlUsJIaHbIIbl  KepeK [1]. TeMeHIeTYNreH CalbIKTBIK CTaBKa-OyIl
KEHUJAUKTUH TYPaKTyy MYHO3y, JEMEK Vy3aK MOOHOTTYY WHBECTULIUSIBIK
MPOEKTep YYYH UYOH JKarkIMAYyJIyK aWblpManan TypaT. bupok Makcarryy
naijjaanyy »aHa WIIMEPAYYJIYKTYH Oaimika TYpJIepYHOH TYIIKOH TaiTaHbl
KEHUIAUK  OCpUIIyYuyJiepre  «KOWIYyNm  Kazyy»  apakeTTepuH  TOCYYHY

aIMUHUCTPALUSIIO0 OOOHYA Cypoosiop Kajia OepeT. Callblk CHCTEeMaChIH CalbIKThIH
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OOPAYT'YH TOMOHJAOTYY *arblHa pedopMaliool0 UIIKEPAUK KaHa WHBECTHIUSIIBIK
aKTUBIYYJYK CTUMYJJAHaT [a, KEJIEYEKTe CaJbIKTBIK 0a3aHbl KEHEHUTYYIe
xetumyyre Oonotr. byn »karbiHan kaparanna Ysireiin EBpomnanbin  (Uexwus,
CnaBakus, Ilonpmia, Benrpus), xupeiiere caibIKThIK cTaBkackl Eb kemuynyk
OJIKOJIOPYHO Kaparasjia 3k1 3ce TOMOH O0JITOH Oup KaTap OJIKeJIeOpYyHAery KpU3UCKe
YEHUHKHU YKOHOMUKAJIBIK ©CYIIYHYH KOPCOTKYUTOPY KBI3BIKTYY.

YiuryHy MeHeH Oupre oaje CanubIKTapbl TOMOHIOTYY HWHBECTUIUSIBIK
aKTUBIYYJYKTY >KOTOpyJaTyyHyH Kenwiaurua OonOoiT. 2009 xbuigaH Oepu
Koipreiz PecnyOnukacbinaa Canblk KOJEKCMHUH CalblK casicaThiH pedhopmalioo
YUYH HEru3 calraH jkaHa CajiblK YOTYJITYyHYH IIAPTBIH JKAKIIBIPTKAH >KaHbI
penakuusicbl HIITENT kaHbl CK TOMOHIOTYIOPAY KAMTBINUT:

eUeT OIKONYK MHBECTUIMUAIOOUYJIAP YYYH CalbIKk OOPAYTYH TOMOHIOTYY
’KaHa CaJIbIK CUCTEMAaChIH JTHOepalIallThIPyYy;

eCanblk caHblH 161aH 8re YEHHH KBICKapTYYy;

eKCC craBkanapsia 20%m1an 12%ra yelinH TOMOHAOTYY;

eUakaH WIIMEPAYYIYKTYH CYOBEKTEpH YUYYH OHPAMKTYY CTaBKajdap/bl
KUPTU3YY;

oKeHungeTunreH canblKk pPEXUMUH JKaHa OWp Katap  CaJbIKTHIK
nepepepeHIHsIapabl KUPTU3YY.

CanbIKThl TOMOHJIOTKOHJI® WHBECTULHUSIBIK AKTHUBAYYJIYKTYH OCKOH KarblH
KO371011 MaaHWIIYY e3repyyiep OalikanaraH >kKOK. AHBIH YCTYH® CalbIK KYKTOMYH
WHBECTULIUSIIBIK ~ WIIMEPAYYJIYKTYH  (UHAHCBUIBIK  CascaTTbIH  aJIKarblHAa
BapUSIMSAIOOHY MAMJICKETTHH MaKCAaTTapbhIH aHa MPUOPUTETTEPHUH, OIOHKETTUK
MHBECTULUSJIApAbl alJaJaHyyHYH HaThIKaIYyylIyryH KaHa 3Q()eKTuBayyayryH
ACKE aJlyy MEHEH XKYPry3YYy Kepek.

Keiprei3 PecnyOnukachiHBIH ~ OKMOTY CTUMYJIJIAPJbIH  KOMUYJIYTYH
JOTAIUSIIBIK TApMaKTapra MamJIeKETTUK KOJII0O KOpre3yy Y4YyH, aram alTKaH7a,
alibul yapOacblHa, albul 4apOa eHAYPYMAOPYH KalTa HINTEN YbIryyra jKaHa
OJIKOHYH aJIbICKbl PaHOHAOPYH OHYKTYpYyre Oeper. OMIOHI0M 3Jie, YyakaH KaHa

OopTO OM3HECTH KOJIA00I0, MAaMIICKCT JKCKC OHOKTOIITYKTYH aJIKarblHAA4 Y3adK
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MeoHOTTYY S0 Kkpulra YelMH KbI3MaTTamyyra naa Oeper. TapMakTbik
MHBECTULIMSJIBIK CTUMYJJIApAbIH 3H KeOyH ailbpul yapOachl maiiganaHpuiat, Oyi
JOTaLUSIIBIK TapMaKTapAbl MaMJIEKETTUH KOJA00CY MEHEH OaiyiaHbllITa O0IyyCcy
MEHEH TYIIYHAYPYJIOT.

CaJIBIKTBIK CTUMYJIJIOOHYH JIarkl OUP KOy OYI-Kanumaniowvik canblMoapOblt
CATILIKMBIK 6A3ACHIHAH KAPMAN KALYY MYMKYHUYILY2YH KeHeumyy dce me30emuiceH
amopmuszayus. Kambl 3pekere bUIalbIK 3CENTEIreH CAIbIKTApAblH CyMMachIHAH
aTailblH KapMan KaJlyyHy KOJJOHYYJa, CallbIK CalblHyy4yy 0a3ajaH KanmuTalJIbIK
canbIMJapabl KapMan Kajayy Ja MyMKYH OoioT. MyHYH KUWHMHKUCH TE€3/IETUITEeH
aMopTU3allMsl  apKbUlyy JKaHa KapMan KalyyHYH ©J4eMYH KamuTaJJbIK
CalbIMIAPAbIH  HApPKbIHAH  AaIlIBIK  >KOTOPYJATyy MYMKYHYYJIYTY  apKbUIyy
KYprysyyre 6onor. YorycyHaH anraHjja MbIHAAil WHBECTULMSUIBIK KEHUJIJIUK,
«CaNblK KAHUKYJJIApbl» >KaHAa CajJblK CTAaBKAChIH TOMOHIOTYYI'® KaparaHua
sbdexTuBayYypok 6010T. Yiryra kapabacTaH KbISTHATTHIK KbUTyYJIap/iaH aliJibIH ajia
CakTall Kajdyy Y4YH KaluTaJAbIK CaJdbIMIApAblH HAPKBIH OOBEKTUBAYY 0aajooHy
aHa OepWITreH XEHWIIUKTepAUH (KyMylIdy OpyHAAapIbl TY3YY, paloHIOpAY
OHYKTYPYY, KbIMbIP CATBIKTAPIBIH SCCOMHEH CaJIbIK TOIOMIOPYH KOOOUTYY kK.0.y.C)
TYYpPaJIbITBIH KO30MOJAeedy Oallka uapaiap Kepek. Mucalbl, HIl XY3YHIO
XKabayynapabl 4eT eJIKOJIOH NMaijallaHraH JIM3UHTIUK KOMIaHUsIapabl Ty3yy Oy
KEHWIUKTepAu OepyYHYH MakcaTblHa KapaMa-Kapiibl KeJleT [a, MbIHIal
KEHWIIUKTEp OepUIOCIIN KEPEK.

Koiprei3 PecnynukacbiapiH  Canblk KOJEKCHHIE Ja CalblKk 0a3achlHaH
MHBECTULIAAJIOOUYJIapra CE3WJIEPUH  CTUMYJIapAbl Oepyydy Kapman KailyyJap
anablH aja KapairaH. Mucaibl YYYH: KaJpiaplbl AaspAoo >KaHa KakpajaaH
Jasp00r0 YbI'BIMIAP, HAChLUIAp KaHa Kapbl3lap OOKOHYA Halbl3fapibl TOJee
0OOHYA YBITBIM AP, HETU3TH KapaKaTTapabl, MAaTEPHAIIBIK SMEC aKTUBACP/IU JKaHa
TOBap-MaTEpPUAABIK KOPJOPAY CaThIll alyyra YbIIbIMJIAp HETH3rH Kapa)aTTap
OOIOHYA aMOPTU3ALMIIBIK KOIIYMYaJIO0JI0P, HETU3TU Kapa)XaTTapbel OHA0 OOrOHYA
YBITBIMIAP; MOTEHUMSULIBIK KOTOTYYJapAbl *aHa 3bISHIAPAbL, KaWpbIMAYYIyKa

KyMIAJTaH YbITbIMAAp XK.0.y.C.
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KeHUnauKTYYy callblKk CallyyHYH MEXaHM3MUHUH KUWHUHKH (OpMachl 4YeT
OJIKOIYK KallUuTalIbl TAPTYYTa KbI3bIKTAp KONTOI'OH OJIKeJIepe MaijanaHbliaT-0y
AKCIIOPTOOTO OarbITTAITaH OHAYPYMAOPAY JKaHa >KOTOPKY TEXHOJOTHUsSIap/bl
OHAYPYY YYYH AaraiblH DJKOHOMHKAJIBIK 30HAJapAbl YHOWTYpyy. MBbIHaau
30HaJApbl  YIOWITYPYY CalbIKTapAblH Oenruwiyy Oup Typiepy OoroHua
TOMOHJOTYJTOH CalblK CTAaBKAJIAPbIH KUPTrU3YYHY >KaHa YIIYJ SKOHOMMKAIBIK
30HaJap/IbIH aiMarbiHa Oa)XbUIbIK aTallblH PEXUMACPAN KUPTU3YYHY DCKE ajart.
ATallblH 30HanapAbl TY3YYHYH MAaKCaThI-)KOTOPKY TEXHOJOTHUSJIBIK OHIYPYIITY
(M3miIeevy *KaHa MHHOBALMSIIBIK KOMITAHUSIIAP/IbI) TAPTYY. By canbik sKeHUI U
KOMIIaHUsIapra OHIyPYLITYH K33 OUp O6JYKTOpPYH aTaliraH IOPUCIAUKIUATA KbIMbIP
CaJNBIKTBI JKaHa OaXbl YOTYITYYJlapJbl TOJOOHY KepeKTeOecTeH KUPTU3Yyre
MYMKYHAYK OepeT. byn ydypaa eHIypymay ©JIKOHYH KajraH aiiMarbiHa 4YbIrapyy
umnopt aen scenrtenet ga KHC (HJC) xana 6axpuiblk TeaeMaepay (MOLLIMHA)
TOIOTYY KepeK 0070T. MbIHIal 30HANapJbIH apTHIKUBUIBITHL, THTWJ K€ Oalika
IOPUCAMKIMATA  CaJbIK KEHWIIUTUCU3 Keje anfaraH KbIUMbUIAYY (MOTHUBAYY)
Kanuraiara OarsITTalraHIbITbIHAA O0NOT Aa, aTalraH IPUCIUKIIMATA Kaanaranjaan
ydyplla Keje alyydy KOMITAaHMsUIapra CalblK >KeHWIIUKTEPUH Oepyyae MYMKYH
00Nyydy CaJbIKTBIK >KOTOTYYJapHbl anubll KenoeiT. JKeHungukrepau anrad
KOMITAHUSUIAPAbIH CAlBIIIThIPMATYy aH4Ya YOH AMeC aliMakTapjAa *KaWJaHbIIIyyCcy
aIMUHHCTPJIOOHY KOHOKOMIOTOT KaHa KbIAHATYBUIBIKTHI AJIbIH ayyra kapiaam
o6eper. KMII enkenepynyH nunnen Kazaxcran PecrmyOnukachIiHBIH TaKphIAOACH
abaH WMUTWIWKTYYIeH KepyHOeW WHII >KY3YHI® ©3YHYH 3hdEeKTUBAYYIYTYH
«Actana-xaHpl 1maap» 293[3 mumireme]| mHBectunusioouyiapra KHC (HIC)
CaNBIThl MYJIK CalbIThl JKaHA KEp Cajbilbl OOIOHYA ONYTTYY >KEHUJAUKTEPIH
OepYYCYHYH HATBIHKACHIH/IA KETHUIIITH.

Keiprei3 PecnyOnukaceiHAa HpKMH HUIIMEPAYYIAYK 30HAIAPBIH  TY3YY
JETPECCUSIIBIK PAalOHIOPAYH OHYTYYCYH CTUMYIAaWT. bu3nuH enke yuyH Oyi eTe
aktyanayy. Kelprei3ctania MblH1ail 30Hanap anradykbuiapjaan oomym: 1992 xbuibl
Hapein o0nycynna-«Hapoein 933», 1994 xbuibl blckik-Ken o6mycynna-«Kapakoi

233y, 1996 xbubl Uyih epeenyHue-«bumkexk 993», aim smu 1998 xpuibl Tanac
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obnycynna-«Meman 293» Ty3ynay. O o0nycyHna-«Anait 393bIHy, OIIOHI0M 3J1e
bartken sxana YKanan-Aban obsycTapbigaa aa DpKUH DKOHOMUKAIBIK 30HaIap bl
TY3YY apakertepu 6oarod. bupok, 6apibik 30HanapaeiH nunHeH «butkexk 993chi»
ra”a 3Q¢GeKTUBIYY UILTOOIO.

DO03n1a wWIITeedy KOMIIAHUATIAPra TOMOHAOIYAeW IKEHWIIUKTEP JKaHa
apThIKublUIbIKTap OepuieT: CanbIKTapAblH OaapAblK TYPJIAOPYHOH, OD3HbIH
UIIMEPIYYAYTY KYPYN Typran OaapAblK ME3TH/IM WYUHAE KOJIOMIOPIOH >KaHa
qorynryyiapaad, 993HbIH Oallikbl JUPEKIUsicbiHa DD3HBIH alMarbiHAa CajbIK
aHa Oalllka >KeHWIAUKTEPAU OEepreHIuru YUYH bl OO0 TOBapiap/bl caryynaH
’KaHa Teiliee Kepre3yaeH TymkeH akdagaH 0,1-2% emuemyHaerycyH Oeiyr
OepyyaeH kapbIM-XkapThUlaii Oomioryy, 233m1a OHIYPYJIreH TOBapJap/Ibl
HKCIIOPTTOO KaHa ToBapiapabl 993ra HUMIOPTTOO, OMIOHION 3J1e PEIKCIIOPTTOOTO
apHaJiraH ToBapiap OaXbUIBIK TOIOMAOPAOH TOJIYTY MEHEH OomoTynaT, DI3HbIH
alimarslHJia OHAYPYJTreH ToBapiap kBota OepyyaeH (Keipreiz PecnyOnukachbiHbIH
O0aXbUIBIK aiMareiHa, KejgeMmy 2231a OuUp KbUI HUMHIE OHAYPYITOH OHIYPYMIYH
xanmbl keneMyHyH 30%paH ammail TypraH SKCHOPTTOPAOH Oalikachl) >KaHa
JUIEH3UIIO0IOH OOLIOTYNAT YeT OJIKONYK KbI3MATUbUIAPIBIH KUPHIIHUHE >KaHa
YBITBIIIBIHA YKOHOKOUIIOTYJITOH PEXHUM, 4apOaubLIbIK JKYPTY3roH CYOBEKTTEepIeH
KOHOKOUJIOTYJITOH jKaHa TE3JACTHIITEH KAaTT0O0, XOHOKOUIOTYITOH OaKbUIBIK
nporeaypanap (Uil xKypry3yyJaep) UIIKe ablpbuiaT. D33HbIH MOTCHUIIUANIBI 1aTbl
TOJIYK MaiiJaJlaHbUIa AJIEK YITYHY MEHEH Oupre 1€, yIOMAap IbIH MMalijachblHa CaTbIK
CaJyyHYH aJIKarblHJA UHBECMUYUSIbIK CAbIK HACHIACHL CHISIKTYY YIIYHJail acmar
71a )KETUIIIPIIUK OIYTTYY OOy KOPYHOT. UeT oKe10 MbIHall CaIBIKTHIK HACHIS,
ApEKe KaTapsl, KabayyaapablH HAPKBIHBIH MaibI3bl APKBUTYY ICENTENHII, MMai1aaH
aJbIHTaH CaJBIKTBIH CYMMMAaCbhlHAaH JK€ CajblK CaJIblHTAH KUpEHIEAEH Kapmarn
KayibiHAT. Byl acnan, canblk TOJIOOUYHYH MYJIKTYK a0aiblH Oallika KEeHUIAUKTEpre
KaparaH/a >KakIlbl 3CKe alyyra MyMKYHAYK OepeT Aen 3centeneT. Jrepae Hachlsl
calblk Oa3achblHAH KapMmall Kalayy TypyHAe Oepuiice, aHAa 4YOH MalJaHBbl,
UIIKEPJYYJIYKTOH TYIIKOH MNalJacblHaH OTOPKY CTaBKaJarbl CajblK aJbIHTaH

CaJIbIK TOJIOOUY KOPOT. CabIKTBIK CyYMMaCbIHAaH KapMall KaJIbIHI'aH HHBCCTHUIHUAJIBIK
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CaJBIKTBIK HACBIS, Maii1anapbl TOMOH CaJbIK TOJOOUYHYH Mai1aChIHBIH YOH YIYLIYH
CaKTauT.

OpycHUsHBIH TaXXpbIHOAChIH/IA aTAJTaH CAJIBIKTHIK HACKIS CAbIKTBIK MHJIIETTU
aTKapyyHYH MOOHOTYH ©3repTYYHYH (popManapblHbIH OUpHU KaTapbl Kepre3et [5].
NHBeCTULIMSUIBIK ~ CajlbIK  HACBIACHI-OYJ yIOMJa cajblk OOIOHYA TOJOeHY,
«KUMUMHKHIE KaIThIPBUITaH» CalbIKThIH e1ueMyHAery kapaxat MAOKK (HUOKP)
KYPry3YYAe, OHIAYPYLITY TEXHUKAJBIK jKaKTaH KalpaaaH xkadayyra, TapaTyyqdyJayK
’KaHa MHHOBALUSAJIBIK HIIMEPAYYIYK® XK€ CYOBEKTTHH COLMAI-3KOHOMUKAIBIK
OHYTYLIYHO aHa 3JIre ©3reye MaaHWIyYy TEWIeenepay Kepresyyre OarbiTTanart
JIEreH MIapTTa KUHMHKUIe KaIThIpyyra OaiJaHBIILITYy YIOMA KaJTBIPbUITaH aK4a
KapaxaTbl. IHBECTUIIUSIIBIK CANIBIK HACBISCHI YIOMAYH NaiachlHa CAJIbIHTaH CaJIbIK
0OIOHYA, OIIOH/IOM i€ PETHOHANIBIK CAJBIKTAP YIOMIAPABbIH MYJIKYHO, TPAHCIIOPT
caJbIKUbLIap jKaHa KePTHIMKTYY JKep CajlbIrbl 00I0HYA OCPUITUIIN MYMKYH.

VYiryn asne yOakeITTa KONIOMIOpAy a3aTyyHy, ap OUp OTYETTYK ME3THIIIE
(MHBECTHUIUSUIBIK CaJIBIK HACBISCH JKOHYHIOTY KEIUIIUMICPANH CaHbIHAH Ke3
KapaHAbIChI3  TYP®)  WHBECTULHMSIIBIK  CaJbIK  HACBISICHI  JKOHYHAOTY
KEeTUIINMICPIUH OapAbITbIH 3CKe andacTaH, *allbl dpeke 00IOHYa aHBIKTaJIraH
CaJBIKTBIH OTYOMYHYH 50%HaH Kkem sMecTel KblTyyra MyMKYH 00510T. OmeHTHn,
CaJblK ME3TWJIM HMYMHJAE YOTYITYJraH HAachli CyMMAachl VYIIYJ CaJIbIK ME3THIH
WYMHAE MEKEME TOJION TypraH CalbIKTbIH cyMMachblHbIH 50%HaH almnaiibl Kepek.
Oreplie KpeIUTTUK YOTYITYJITaH CyMMAacChl YIIYJI YEKTOOIOH allblll KETCE, aHAa
albIpMachl KHAUHKN OTYETTYK ME3THIITE KbUIJIBIPbLIAT.

NHBEeCTUNMSIIBIK ~ CANBIKTBIK ~ HACBISI ~ KaWTapbUIBII — TONIOMAYY OOJIOT,
OLIOHAYKTaH HACBIAHBI MaWaJaHbUITAHJABITE YUYYH Mallbl3gapAblH  YCTOry
(HaumcrieHuecu) TYpyHAeOry TeneMm OenruneHer. byn Tenem HachbIsHBIH
cymmacbiHaH, P® BBHBIH pekapKbUI00 CTAaBKACBIHBIH 3KUJIEH OWpPUHEH a3 KaHa
TOPOTTOH YYYHOH 4YOH OONTOHJ0W cTaBKa OoroH4ya Oenrmiener. bym canbik
TOJIOOUYJOP YYYH MHBECTULMSJIBIK MakcaT YYYH OMp TON ap3aH Kapbl31004y

Kapa)kaTTapJpl TapTyyra MyMKYHIYK Oeper [5].
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KOPauH canbIKTBIK CHCTEMAChIHAA /13, YeT OIKOIYK KallUTAJIbIH KaThIIIYyCy
MEHEH UIITEreH OHIYPYIITYK UIIKaHaJapra SCEnTen YblrapyyAaH jkaHa ManiaibiK
CaJIBIKTaH OOIIOHYyTra MYMKYHIYK O€pTeH «CaJIBIKTBIK HACBISH MEXaHU3MU HUIITEHT.
Atanran OOWIOTYyHY HIIKePAYYJIYKTOH KHpEIle alraH MOMEHTTEH Oarnram
aJravkbl 9K KbUIIA Maigananyyra O0N0T, KHHMHKH Y4 JKbUIJA CAJBIKTHI dCEMNTeN
yblrapbuirad, cyMManbiH 50% Teneere 6o0mo0T. byra yeitnn aliteuiranaail, KOPqun
OKMOTY OCpUiTreH NPHUOPUTETTKE HETU3NeTYy MEHEH JKajaH y3aKk MeOHOTK®
KAUTAIITBIPBUIBIINIBl  KepeK. Drep/ie WITKaHa dYKOHOMHUKAIBIK K3 Kapail OOloHYa
canblk KuinHKH 10 xbuira 15-30%ra ToMOHAOTYIYLIY MYMKYH.

YoryycyHaH airaHja WHBECTHIUSUIBIK CAJIBIKTBIK HACBISHBIH MEXaHU3MHU
WHBECTUIIMSIIBIK YKaHA WHHOBAIMSIIBIK MIIIMEPIYYIYKTY CAIBIKTBIK CTHMYJIOOHYH
peanayy xkaHa > pexkTuBayy acmadpl O0JIyI Kayia anar. YIUIyHy MEHEH Oupre sje
aTaliraH acmam YbIHABITBIHAA WIITeOeT. YmomHomoune (YKyk) OepuireH
MaMJIEKETTUK OpraHjap MHBECTHUIUSIIBIK CAIBIKTBIK HACBHISUIAPIbl KOHYIIOHOOM
Oepuiret, cebebu anmap OHOJKETTUH MalachlH KOTOTyYyra ajblll KeJuieT (aHChI3
nene nedunuTTyy OOJITOH), YIOMIAp KOMYYJIYK ydypJa ajblHraH KapakaTTap.bl
MaKcaTTyy NaiiiaraHnyyHy ’kaHa ajlapibl 3 yoarsiHia KantapyyHy (maibi3pl MEHEH )
KaMChI3 KbUIBIIIANUT. OMOHIyKTaH Oap OONroH KONTrennepay WHBECTHUIIMSIIBIK
CAJNBIKTBHIK HACBISIHBIH J(PQGEKTUBAYYIYTYH aHAa MAaHWIYJIYTYH >KOrOpylaryy
MaKCaTbIH/Ia Ye4YY KepekK.

OmeHTHM, CambIKTBIH CTUMYJIAPHI KOHYHI® YOTYYCYHAH alTKaH/a, CajbIK
KEHWIIUKTEPUH ‘KaHa mpedepeHusIapapl KOJIJOHYYHYH METOI0JIOTHSCHIH
©3TOPTYYT® YOAaKbIT KETTH KOPYHOT. BUpHMHUYNICH, WHBECTUIUSIIBIK CATBIKTBHIK
KEHWIIUKTEp JXKaHa mpedepeHnusnap (aHbIH MYUHIAEC aTaWbIH CaJIbIK PEXKUMU)
JKAJIITBI )KaHa y3aK MOOHOTTYY MYHO3Te 33 OOIyIry Kepek. Amap xekeue Oomyiry
MYMKYH J>KaHa ©3YHY® CaJblK TOJeedyJiep YYYH KOJJAOHYJITaHIaH Oup Heue
KbUIAApJIaH KUWUH WYuHAETH S(G(OEKTUBIYYIYTYH 0aaioo >KbIMBIHTHITBIH 3CKE
ajrad yOakbIT ajkarbl MEHEH YeKTeIulu Kepek. DPpdekTuBayyiyk Oyna ydypaa
WHBECTUIIUSIIBIK SKSHWIUKTED KaHa MpedepeHnusap apKaiblll KUPTU3WITCH

MaKcaTKa XeTYYHY OOOITOJIOUT. Drepae MakcaTka *KeTUITyY MYMKYH 00JIco, aH/ia
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KEHWIJIUKTEP TOKTOTYJIAT, 3r€p MaKCcaTKa >KeTce, aHJa )KeHWIIUKTEep KUAUHKHA 3-5
KBUITA y3apThUlaT. OKUHYUACH, HWHBECTHUIUSUIBIK CaJBIKTHIK >KCHWIIHUKTEPIU
(nepedepenuusanapapl) KOJIAOHYYHYH S(PGEKTUBAYYIYTYH HATBIKATYYIyTYH
MOHUTOPUHIAOOHYH MIITUKTYY CHCTEMACBhIH UIITEN YBITYYy jKaHa >KailJaTyy Kepek
*aHa (PYHKIUSAHBI Kap>Kbl MUHUCTUPIIUTUHE TAIIBIPYY KEPEK.

10an 0010HYA KBIHBIHTBIKTOO.

bupunun Gamnrta, MHBECTUIIMS — DKOHOMHUKAJIBIK KaTEropus KaTapbl, MaHbI3
MAaHMCUHUH TapbIXbIil OHYTYY ATaNTapblH TCOPUSIIBIK HETU3ACPUHUH OHYTYIIYHO
CaJIbIM KOILIKOH YKOHOMHUKAJIBIK MEKTENITEPANH YCTYH/1® KbIHANTHIK MEHEH U3UIITI00
KYPry3yJAayly, OLIO MEHEH Oupre 4YeT OJKeJAYK HWHBECTULUSIAPIbIH
HKOHOMHMKAATbl pody, KJIaCCU(UKAIUSCHI KEHUPHU KapaJbll,
CUCTEMAaNAIITHIPbLUI/IBI.

1.3 Oanta €1Ke0Y3re YeT OJIKOIYK MHBECTUIIUIIAP/Ibl TAPTYYAa (PUHAHCHUIBIK
MEXaHM3MIEPAUH  Ma3MyHyH  Tanganwin,  Keipreiz — PecmyOnukacbinga
WHBECTHUITUSIIBIK CTUMYIIIAPIbIH THU3MECH " (pUCKaIIBIK cTuMYysaap", "GuHaAHCHUIBIK
ctumynaap", "KeHIeeuy CTUMYIIap" ChISKTYY aHBIKTaJAbl, OIIO0 MEHEH Oupre oup
KaTap CyHyIITap OepUian.

1. uHBecTHPOOIO® MEXMHU3MUHUH OUp TYPY KaTapbl, «KpayJIuHBECTHUHI,
«kpayndaHIUHT» MEXaHU3MJECpU JyWHON® SKaHBIAAH KY36re HUTHIUKTYY
alIBIPBIIBINT, WHBECTUPJIO® Mblii3aMIapblHa TOJYKTOO  KUPTH3WIHUI KEIYYAS.
OmoHyH HeEru3uHAe OW3IUH MAaMJICKETTHH MbIif3aMblHA J]a aHbIKTaMajap.Ibl
KUPTU3UI, MEXaHU3MHUH aHBIKTAl, aHbl MEHEH KOILIO MHBECTULIUSIAPAbl ©JKOHYH
WYMH/IE JKaHA YETTeH KEINreH KalmuTalJbl HHTEepHET-TIaTdopManap apKbUIyy
TapTYyHYH (popManapbiH KUPTU3YY CYHYIITAJIBI;

2. luBecTHpiee mpoleccuHe oH Taacup Oepyydy CTHUMYyJgap MEHEH oupre,
CaJblK MbIii3aM YblrapyyjiapblHa '"CallbIK KaHUKYJAApbl' MEHEH Karap 4Yer
MaMJICKETTEPANH TaXpbIMOAChIH 3CKE alyy MEHEH "MHBECTULIMSUIBIK CallbIK

HACBISICHI' KaTaphl Ja CTUMYJI KUPTU3YY CYHYLITAJIJIBI.

84



2 BAIL Ksiprei3 PecnydiukacbiHa 4eT 6JIKOJIYK
HHBECTHUMAIAPABI TAPTYYAArbl (PUHAHCHLIBIK MEXaH3UM/AU

KAJBINTAHABIPYYHY TAJI100

2.1. Yer 61K6JYK HHBECTHLHMAIAPABI TAPTYYIArbI
MaMJIeKeTTUK (JMHAHCBLIBIK KOH/I00HYH MEeXaHU3MM:

YKYKTYK HEerM3/epH KaHa HHCTUTYTHHOHAJ/IBIK ACIIeKTePH

UeT onKeqyK MHBECTULUSIIAPIBI MaMJIEKETTHUK (DUHAHCBUIBIK KOHIOOHYH
MaMJICKETTUK ~MEXaHU3MH, OW3re 4YeT OJKOJYK WHBECTULIHUSAI00UYJIap/IbIiH
(MHAHCBIIBIK ~ WUIIMEPIYYJYTYHO Taacup OTYYHYH BIKMaJapblHBIH  JKaHa
acranTapbliHBIH >KBIMBIHABICHI KaTapbl KOPYHOT. bByn Taacup 3Tyy KOMIUIEKCTHH
cyObekTepu TapaObiHAH (DUHAHCHUIBIK pPEeCypcTapibl MOOWIM3ALMIIOONO JKaHa
OJIKOHYH TYPYKTYYy COLHMaI-3KOHOMHUKAJIBIK ©HYTYYCYH KaMChI3J00 MAaKCaTbIHIA
KOJJIOHyyra OarbITTajJraH MaMJIGKETTHK KOHJI@OHYH jKaHa CTUMYJJIOOHYH
BIKMAJIApbIH jKaHa acmanTapbiH 3(QGEeKTUBAYY MaigalaHyyHyH 3CEOMHEH HIIKe
amar.

KarpiMyy HHBECTUIUSIIBIK KIIMMATTBIH TYHYHIYY 2JIEMEHTTEPUHUH OUpHU
O0onmynm enKeje OHYIYN JKaTkaH Oa3ap HSKOHOMHUKACBHIHBIH TajanTapbIHbIH
KaHATTAaHABIPYYyra »aHa aHblH aHJaH apKbl OHYTYLIYHYH HETHU3UH TYNTOere
KOHIIOMYY TaK ’aHa auyblK MbIH3aM YbITapyyJapAblH 0ap OOMyIIy SCenTeNeT.

Yer enkonyk mHBeCTHLMANIAPAB KBIPrbI3CTaHABIH aliMarblHAa YKYKTYK
abdeKTUBAYY  KOHIOO  JKapaHABIK  MbI3aM  YbITapyyJaapibl,  aTailbiH
VHBECTULMSIIBIK MBII3aM UbIrapyyJIapibl, OLLIOHJIO0M 3JI€ 3J1 apaJIbIK KEJIUIIUMAEPAN
alKalTHIPYY KOJy MEHEH KaMChI3anar.

Yem o1KOIYK UHBECMUPIOOHY MAMAEKEMMUK HCOHOOOHYH YKVKHLYK
Heauzoepu

On apanvik Keauwumoep

Kpiprei3 PecnyOnnkacbiHga 4eT ©JIKOJIYK KamuTalAblH TapThUIBIIIBI jKaHa

UIITEI TYPYILY a3bIpKbl YOAKBITTA: 3J1 apaiblK KaHa MaMJIEKETTUH UWYUHICTH JIETl,
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mapTTyy TYPAe 3KU JEHI33Jre Oedyn Koroyra 00ji0 TypraH YE€HEMJUK-YKYKTYK
nokyMeHTTrepauH [UY [ |[keHupu ciekTpu MEHEH KOHAOJIOT.
DJ1 apajbIK JEHIDAJ J1a: KOl TapanTyy KaHa KU TapanTyy UHBECTULUSIIBIK

KEeJIMIUMEP 00IyI OeyHYIIOT.

KPna gerenkenyk
WHBECTUILMSIIAPIbI
YEeHEMIUK-YKYKTYK KOH/106

D7 apaibk MaMJIEKETTHH
uv mauHgern 4Y /]

MHBECTULTUSJIBIK
KOII TapalTyy OKHU Tapanryy 10§ HUHBECTUIIUAIB K

MHBECTHIIUSIT MHBECTHIIUSIT HIIMEPAYYTYKTY MIIMEPYYIYKTY
b1k BIK THKEINeH

JKOHI00UY
MbI3amaap

KBIABIP )KOHIO0TY

KeJIMIIUMIED KEITMIIUMIEP MBIH3aMap

2.1 cypoer. Kpiproi3 PecnyOmkachiHIa YeT 6JIKOJYK HHBECTHUHMSIIAPABI

TAPTYYHY KOHI00YY YeHEM-YKYKTYK HOKYMEHTTePHUHHMH TYTyMYy

a ) Kem tapantyy xeaummumaep.

3amanban 3TanTarkl dJapalibIk dKOHOMUKAJIBIK KaTHAIITApJbIH ©OHYTYYCYHYH
HErM3ru OAarbITTaphIHBIH OUpH OOMYNl MaMIIEKETTEp apasiblKk HHBECTHIIUSITBIK
KbI3MATTAIIYyHYH Kydemry Oosynm J3cenTeneT. bym Gaapaplk JIeHIIIJerd
aaJaMJaIITBIPYYHYH KEPEKTOeJI0PY MEHEH TYLIYHAYPYJOT >aHa OJKeJIepAYH
MAaMJIEKETTUK UHBECTULIMSIIBIK PEUTUHTUH XKOTrOpyJaTyyra )KaHa HaTbli>Ka KaTapsbl,
YETOJIKOJYK HHBECTULIASIIAPIbI TAPTYYHYH KOJIOMYH YOHOWTYYTa KbI3bIKTaPJIbITbIH
KYOOIouT.

CoBeTTrkTeH KUMUHKU MelkuHaukTe KMII MamiekeTTuepUuHUH OPTOCYHAATbI
VHBECTUIMSIIOO MAacCeIeNIepy KOIl TApanTyy PETHOHANABIK HETU3JETH >JapajibIK
aTablH KEJIUIIUMJIEP MEHEH >KOHIOJIOT jKaHA TOMOHOryJeill KypamJarbl ajllbl

YIOIITYPYYYyYHYH JOKYMEHTTEPUHIE Kapajar:
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KMIIIubH 1993- x)binapiH 22- sHBapbIHAATHL Y CTaBBbIL;

DOKOHOMUKJIIBIK COI03AYy TYy3YY OotoHua 1993-xkbuiabiH 24-CEHTSIOpBIHIATHI
JIOTOBOP

DKOHOMHUKAJIBIK COIO3YH MaMileKeTTepapaliblk 3KOHOMUKaIbIK KoMuTteTTn
TY3YY OotoH4a (MbiHAaH apbl - MOK) 1994-xbu1abH

21- OKTAOPBIHAATHI KEJIUIIIUMU;

bupaukTyy 3KOHOMHKaNbIK MEHKUHIUMKTETH (MbIHAAH apbl - BOM) Ty3yy
woHYHIO 2003- KbUIIBIH 19-ceHTAOphIHAATI KETUIIIUMU;

OKOHOMMKAJIBIK  KbI3MaTTamyy  yiomMyHyH  (OKY)  mydenepyHyH
OpPTOCYHAArbl HMHBECTUIUSIIAP/bI KBI3BIKTHIPYY XKaHa Koproo 6oronya 2005-
KBUIBIH 7-UIOJYHJArbl KEJIUIIUMU;

EBpazusuibik  SKOHOMUKaNbIK KooMuylnykTyH (bemapych, Kazaxcran,
Keiprei3bicran, Opycus benepanuscel, Taxxukcran) MY4e-
MaMJIeKETTepUHUH  opTocyHAarsl  2008-KbUIAbIH  12-1eKaObIpbIHIATEI

KCIINIINMH.

XKoropyna artamran kenumumzaepae KMII enkenmepyHyH OpTOJIIOpYHIATBI

HWHBCCTHUHUAJIBIK CajdCATTbIH MACCIICIICPHU JKAJIIIbI TYPAO OEJITHIIEHTE€H. MI)IHI[a,

O9KOHOMHUKAJIBIK KbI3MATTAIIYy HHBCCTUIUAIBIK aliMakTa KM HETM3rM MaKcaTTa:

KATBIIIYY4y MAMJIEKETTEPAUH OPTOCYHIAarbl HHBECTULMSIIBIK arbIMIAapAbl YKTYPYY

YIYH OH KarbIMIyy MIapTTapAbl TY3YYyre jaHa Y4YyHUy TapantaHn Ooiyydy

WHBECTUIIHSIIAPTA OUPIeH aHBIKTOOTO KETYY KO3/1eIreH. YITyHy MEHEH Oupre Jie,

KOTOpyZa aTalrad sjapajblK JOrOBOPJIOP ©3I6pYHYH HOpMajapblH allbIPYYHYH

KOHKPETTYY YKYKTYK MEXaHU3MJAECPUH HIIKE TakTammnant. MamiekeTTepauH

WHBECTUIIUSIIBIK c(epamarsl KbI3MATTAIIYYyJaphIH OHYKTYPYYHY aKBIPBIHIATYYdY

dakropmopy Oomym Koropyda KOpPCOTYJITOH TOKYMEHTTEPIWH TOMOHIOTYAOU

XKOO0JIOPY ICENTEINET:

e lHTerpauusibik Oupukmenepan YIOIITYPYYHYH JOKYMEHTTEpPH

KbI3MATTAllYyHYH MAaKCaTbIH JKaHa TMPUOPUTETTUK OarbITTapblH TraHa

AHBIKTaraHJAbIKTaH, MAMJICKCTTCPAHMH KOHKPCTTYY, TaK aMTBIJITaH dJ1 apajJabIK
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— YKYKTYK MWIJIETTEpUHUH KOKTYTY (Mucanbl, 1994- xpuisl AKIL, Kanana
xaHa  Mekcuka  y4yH  Ky4yHe  KUpreH, Oupu —  OUpHUHHH
MHBECTULIMAJIOOUYJIApbIHA KapaTa MWIAETTEPU OEKUTUITeH SPKUH cooja
Kyprysyy Ootonua  TynaykamepukanelH — kenumunH, HA®DTAnan
aliplpMasaHbII);

VioMaapablH HHAKEMAYY KO36MOJIIYK IOJHOMOYMSUIAPBIHBIH — KOKTYTY

(ECtuH yKyryHa OKILIOII).

NuBectunmsanap macenenepu KMII xana EBpA3DCTHH ankarbiHAarsl

JKaJIIbI JOTOBOPJIOPTO CAJIBIIITBIPMAIIYY TOMOHIIOI‘YI[Gﬁ KCIIMIIUMACP MCHCH Oarbl

KEHUPHUPIIK KOH10JIOT;

NHBEeCTUIHMSUTBIK  MIIMEPAYYJIYKTYH aJKarblHJa KbI3MATTallyy >XOHYHIO
1993-xpuinbiH 24-nekabpeiHaarel keaumuMu. byn kemummmre KMIITHbH
Mmelkunauruaaeru, Opycus denepaiusacbiHa Oamika 0aapablKk MaMJIEKETTED
katpimar. (Ambiraban kKenumumu). byn kenumuM OUpPUHYUA  UpPETTE
KMIIabH KaThIYy4dy — MaMJICKETTEPUHEH KEIYY4Y
WHBECTULIMSIOOUYJIapra KapaTa WHBECTUIUSIIBIK CasgcaTThl aHBIKTOO >KaHa
UIIKE Aamblpyy YYyH KaObul —ajbplHTaH JKaHa Ma3MyHy OoroHYa
WHBECTULIMATIApra 00e1re TY3YY ’KaHa o3 apa CaKToO >KOHYHAOry TYITYY
IoroBop Oonym scenteneT. AMbBITa0aNTHIK KETUITUMAEC HHBECTHIUSIIBIK
KeMMUJIAUKTEPANH CAITTYy TONTOMY (TapanTapablH HHBECTUIIUSIAPBIH TOJIYK
KaHa CO3CYy3 TYPJ® YKYKTYK KOProo, yIyTTaIlIThIPYy €3rede ydypriapaa Tes,
aZIeKBaTTyy >kaHa 3(PGEeKTHBAYY KOMIICHCAIMUIAPALI Tojen Oepyy MEHEeH
raHa MYMKYH; WHBECTUIMSIIBIK UIIMEPAYYIYKTYH MaimachlH kaHa Oarka
CyMMaJIapblH KaThINIYydy — MaMJIEKeTTepre jaHa OIIOHJ0W die Oarika
MaMJIEKETTEPre Ja TOCKOOJYKCY3 KOTOPYY,PEMHBECTUIIUSIOO0 YKYTY).
Ymyny MeHeH Oupre »9ie AmBIradaAThIK  KeTUIIMM Oup  Kartap
KEeTIWITUKTEPN jKaHa KEHWIIUKTEPAN KypaMblHa KaMThINT. Bynap amarra,
WHBECTUIIASIIAD JKOHYHIOTY DSKH TapamnTyy JdOTOBOPJIOPAO OepuiOelT

(Mucanbl, KaThIIIyy4y—MaMJIEKETTEPACH VHBECTHIIUSIIAPbI Oap
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UIIKaHANIAPJIbIH YCTaBABIK (DOHIYHA KOPTro3YJIreH akdaiail SMec CallbIMIIbI
0aanoo JXeHYHAery 000, peHUIUEHT — MaMJICKETTEPAUH Mblii3aMIapbIHBIH
HayapialiblHAH KeMWIJWK, CaJIbIK jKaHa OaXbUIBIK >KCHWIIHUKTED).
Ampirabanteik  kenumuM  KMIIHBIH @ KaThiyydy — MaMIEeKeTTEpUHUH
WHBECTULIMATIOOUYJIApbIHA YYYHUY OJIKOHYH HMHBECTULIMSIOOUYJIapbIiHA
CalbIITBIPMANYY JIMOEpaIyypaKk peXUMAN CYHYIITANT.

e benapycy PecnyOnukacel, Taxukuctan PecnyOnukacel, ApmeHus
Pecnyonukacel, Kazaxcran Pecn6nukacel, Keipreiz PecmyOnukacel xaHa
MonnoBa PecnOnukachl KaTbIIIIKAH WHBECTUIUSIIOOUYJIAPABIH  YKYT'YH
koproo xeHyHuaery 1997- xeuipgaret KMIIIHeiH KOHBEHIMSICHI, MBIH/A
VHBECTULIMAIIBIK HIIMEPIYYIYK armarsiHna KMIIIHeiH kaTelyyuy-
MaMJIEKETTEPUHUH KbI3MATTAllyyCYH ©OHYKTYPYY aHblkTaiaraH. 1997-
xpuigarel  KoHBeHIMs Ambirabajiplk KEJIUIIMMIE KaparaHja apaker
ATYYHYH KEHHMpPUPIIK cdepacbiHa 73: aHbIH YEHEeMJEpPH KaTbhIIIyydy-
MaMJIEKETTEPINH TEPPUTOPHSIIAPBIHA ap-KaHjai YIIyTTarsl
MHBECTHIUSIIOOUYIap YPry3reH HHBECTHUIMSIapra TapanaT, 37 apajblK
UHBECTULMSIBIK ~ YKYKTarbl —OamiKbl YKYKTYK MEXaHU3M-YEeTOJIKOIYK
MHBECTHLUSIIOOUYJIAp YUYH YAYTTYK PEKUM/IH TOJIYK TapTUOTEHUT. MbIHIaH
4yeruHyy, KoHBeHIMAra Kouyinyy MOMEHTUH/IE ©3re46 TapTUIITE aHBIKTAJIAT.
Orepae 1997- xpuinarsl KoHBeHIMsATa KUPTEHAEH KUMUH WHBECTUIIUSIIapra
Kapaimia MaMuie YIYTTyK JKOOOJOpAyH KYdyHe KHpHUIIUHE KapaTa
Havapijaca, OWp ke Oup-Heue KAThIIIyydy MaMIICKETTePJIpPUH CYHYITY
O6oronua Oyn wmaceine KMIIIHBIH 3>KOHOMHKAJIBIK COTYHYH K€ Oalika
AMapajblK COTTOPIYH, K€ AJIapajiblk apOUTPaKIbIK COTTOPJAYH KapoocyHa
KOIOJIYIIIY MYMKYH.

AmbIrabaaTelKk  KEJMUIIUM  CBISIKTYY 37e, 1997- xbeuimarsl  KoHBeHMs

VHBECTULMSJIBIK ~ TAJIAII-TapPTHIITAPAbl  KOHIOOHYH ©3re4e IpOLEIYpPaChIH
OpHOTIOUT. KOHBEHIMAHBIH allKarblHJa WHBECTUIUSJIAPABI KYPry3yy OoroHYa

TaJlall-TapThIIITAp TaJlall-TaPTbhIIMIKAa KAaTbIIOKAH O©JIKOJOpAYH COTTOPY IKC
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apoutpaxabik cortopy, KMII HbiH DxoHOoMuKanbik COTy ke Oalika 3J1 apajiblK
COTTOP, XK€ 3JIapalblK apOUTPaXKIAbIK COTTOP TapaObIHAH Kapajart.

JIyiiHellyK ~ JEHI?2JIJIe  WHBECTUIMSIJBIK  Talall-TapThIITApAbl  KOHJI00
Maceleniepu 00IOHYA HETU3TH YHUBEPCAIIBIK 3J1apaiblk Keaumumaep ooy 1985-
KBUIJIarbl WHBECTUIMsIApra Kemwiauk OoroHua Kem Tapantyy areHTTUKTH
yiomtypyy Ootonua Ceyn koHBeHuuschl (KMIIIHbIH Gaapablk MamileKeTTEpH
KaThIIIaT) dcenrteneT. MpIHa, SJKOHOMUKACHI OHYTYII KeJie JKaTKaH MaMJICKETTepre
WHBECTUIUSJIOOHY  JKYPTY3TOH  HMHBECTUIIMSIOOUYra KOMMEPLMSUIBIK — AMeC
TOOOKETUMIIUKTEH KaMCBI3JIaHIbIPYydy MYMKYHYYJTYTYH oepyyuy
WHBECTHUIUSIAPABI Kenmiiee 0otoHua Kemn tapanrtyy arentruxk (MUI'A) Ty3ynreH.

KMIIIHpIH ~ KaThllllyydy — MaMJICKETTEPUHUH HWHBECTUIIUS JKAaTbIHJATBI
KbI3MATTAIITBITBIHBIH oHYTYYCYHO Kwipreiz PecnyGiukacel myde Gonrod byTkyn
nayiHenyk cooaa yromyHyH (BCY) mMexanusmuepu onyTTyy Taacup Kepre3ert. O3-
apa TYWYHymyyde KamTeuira, bCVYparsl Tamam-TapThIIITApAbl YE€4YYYHYH
spekecu OOOHYA, MY4e-eJIKeiep Oyl YIOMIYH KapaMmarblHAarbl KeIUIIUMIepAuH
KOHCY3  aTKapbUIBIIIBI  KOHYHAOTY J0O-TajanTapblH OWJAMpE  ajblliar.
WNuBectunmsi macenenepd MEHEH TOMOHIOrysep ThIrbl3 Oaitnanbimkad: Coonara
KaThIbl Oap WHBECTULHUANBIK uapanap >keHyHne Kemumum (TPUMC) xana
Teineenepay coonanoo 6otonya bamkel kenumum (I'ATC). MHBecTHIMSIIApABIH
macenenepu Koiiiblp Typae BCYHyH wmyde-enkenepyHYH cyOcuausiiap »KaHa
KOMIICHCAUMSUIBIK ~ yapanap  xkeHyHmery  Kenumum ~ OoroHya — anraH
MUJIIETTEMENIEPUH/IE )KaHA UHTEIEKTYaJIbIK MEHUYUKTUH YKYKTapbIHBIH COOAJIBIK
acniektepu )xkenyHaery kenumumunae (TPUTIC) na kapanbin kerer.

DHepreTUKaNIbIK aiiMaKkTarbl HWHBECTULHMSUIBIK KbI3MATTAIITBHIKTB TEPEHAETYY
a3bIpKbl MOMEHTTE JHEpPreTUKaJarbl MHBECTULIMSIIAPIbI YHUBEPCAIJbIK HETU3JIE
AKOH/100UY SHEPreTUKANIBIK XapTusira kapara JloroBopayH (3X/]) ankarsinga unike
amplpbUIaT.  ATanraH  yHuBepcaiayy [oroBop  MHBECTHULMSUIBIK  Tajaml-
TapTHIIITAP/IbI )KOHJIOOHYH O0IyN KepOereHjei, yayTTyKTaH Ja >KOropy TypraH

MEXaHU3MIU CYHYIITaJbl. Byl AOroBOpro buiaiibik, Oyra KaThIIIKaH PEUIUEHT-
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MaMJICKETTUH MAaKyJJIyTYHaH KO3 KapaHIbUIBIKCHI3 3JIe, HWHBECTUIUIOOUY
aMapalibIk apOUTPaKABbIK COTKO K€ KeTUIITUPYYUY YIOMIa Kaipblia anart.

OXJl uWHBECTHIUSIBIK CepaHblH, HMHBECTULMSUIAPIBI YAYTTYK PEXKUMIU
TapaTyyHYH € 3H YOH >KarbIMIYYJIyK KbUIYy PEKUMUHUH (QJIapJIbIH KailiChIHBICHI
OTO JKarbIMIyy OOJyIlIyHa jkKapailia) HETM3UHJI€ KOProo, HETU3TH KOMMEPIIUSIIBIK
AMeC TOOOKETYWIMKTEPAU KOProo, OIIOHAOW »3J€ HWHBECTUIMSJIBIK Tajall-
TapTHIIITAPJLI  KaHA  KaTBIIIYyy4dy-MaMJIEKETTEpJIUH OPTOCYHJAarbl  TaJlalll-
TaPTHILITAP/IbI UEUYY CHIIKTYY MACEJICIICPUH KOHIOUT.

1965-xkpimgarel  BammMHITOH ~ KOHBEHUMACHI — HWHBECTHIMSJIBIK  Tajalll
TapTHIITAP/IbI Y€UYY TAPTUOUH OPHOTKOH 3JIapajiblK-YKYKTYK KOHJIOOHYH 3H 3JIie
MaaHwiyy Oynarel Oosiynm caHanaT. byn KoHBEHIMSHBIH HETHM3TM MaceliecH
WHBECTHUITUSIIBIK Talall-TapTHIIITAPAbl MyOJIMKA-YKYKTaH jKaHa YKYKTYK TETHU3/IUKE
KOoTOpyy ©O0m0T. 1965- >xpingarel BalluHITOH KOHBEHIMSCHIHBIH HETH3UH/IC
MHBECTULIMSIIBIK Talall-TapTHIITAPABl KOHIee OOIoHYa 3japaliblk  O60poop
(UTX9b MUVYUC) tysynren. UTXKObke katpinyydy-MamJIeKETTepAUH >KaHa
VIIYHJAad MaMJIEKETTEPJUH WHBECTHULUSIOOUYIapblHBIH OPTOCYHIArbl YKYKTYK
Macesenep 00I0HYa MHBECTUIIMSIIBIK TaJlalll-TapTHIIITAP IbIH KalCBIHBICHI 00JI00CYH
OCPWINIIIA MYMKYH.

«MHBecTHLMATIAD XKOHYHAO» MbIlii3aMra bUIAMBIK, YU aWllaH KUHUWH SIICUIYY
KeIuIIMMHUHE jketriereH coH KP uHBecTHMsIOOYyliapra Talall-TapThIIITapabl
KOHJIO0 TpoleaypaiapblHa Diapaiblk apOWTpaxra (MHBECTHIMSUIBIK TaJlall-
TapTHIITAPbI KOHI06 OotoHuYa diapansik O0opoopayH (MTXKIB) ke bupukken
VIIyTTapibiH Y IOMYHYH 3apaisik coonia 6otonua Komuccusiceiabia (FOHCUTPAJT)
APEKETEPUHE bIIANBIK) KaWphLTyyra MyMKYHUYIYK O0epeT. Kuiprez Pecmybnukacs
OaapapITbl O0TYNT WHBECTUIUSIIAP/IBI KOPTOOHY KaMThITaH 9 MpH JOTOBOPIOPIYH
KaTBIIIYyqyCy 00J0T, anap/ibl 7 KY4YHII® Kadyyaa.

6 ) Oxu mapanmyy 002080paop

NuBecTunusanapasl e0enresiee xaHa e3—apa Kailtapyy (MbIHAAH apbl- SKHU

Tapantyy WHBECTUIUSIIBIK Joropopiop ke OTHUJ]) OoroHua »Hku  Tapantyy
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JIOTOBOPJIOP 3KM MAaMIIEKETTHMH OPTOCYHIArbl ©3-apa WHBECTULHSUIBIK arbIMaap
YUYH KarbIMIyy MIApTTapabl TY3YY MaKCaTbIH/IA TY3YJIOT.

Keipreiz PecnyOnukacel MHBECTHUIUSIAPLI (KAaMUTANIBI CABIMI00JIOPY) ©3-
apa KOJIJI00, CHIMJIOO0 aHa KOProo *OHYHJle Oup KaTap 7KW TapamnTyy 3JapalibIK
JIOTOBOPJIOPAY TY31y »kaHa 34 5KHA TapanTyy WHBECTULMSJIBIK KEJIUIIUMICPU
(morosopmnopay) (OW]1) 6ap, aapabiH nurHe 9 Ha KOJI KOOJITaH, OUPOK UIITEOEHT,
an smu Oupee-tymtyk Kopest Menen-tokrorynarad. Meianait DU repaun 12cu EC
THUH MY46-MaMJICKETTEPU MEHEH TY3YJreoH: ABCTpUSs (KOJI KOIOJITaH, KY4yHO KUpreH
#0K), benbrus, Jlanust (ko KOroIran, Ky4dyHe KUpreH Kok ), Ounnsuaus, Opanius,
I'epmanus, JlatBusi, JlutBa, JlrokcemOypr, Wcmanus, IllBenms »xana VYiyy
bputanus. byra xomymua Keipreiz Pecnyonukacst AKII xana Koitait Menen na
OUJI tu Ty31y.

OLIeHTHUI, YeT OJKOJYK WHBECTULIMSIIAPJbl TapTyyra YMYTTOHYI OJapajbIK
uHBeCcTULIMANBIK Kenumumaepre (OUK) konm Koty SKOHOMUKAIBIK ©HYTYYHY
KAKIIBIPTYyyra YMYTTYHIOH 6KMOTTOp, aHbIH nuuHe Keinrei3 PecriyOnukacs! yuayH
na 6opOopIyK cTpaTerus 00yyn scenteneT. bBUpok MHBECTULHUSIIBIK KETUIIIUMIEpTe
KOJI KOIOYHYH apTBHIKYBLIBIKTApbl ©TO 3>KOropy OaallaHbIll, TOOOKETYMIHKTED
Oaananran smec. MbIHAAll JOTOBOPJIOPTO KOJI KOHIOyJIa OKMOTTOp ©316pYHYH,
aJaMJapAblH JKaHAa KypyaraH YOWpPOHYH KbI3bIKUBLUIBITBIH KOPTrOOHY >XKOHIA00YY
CYBEpEHIIMK YKYKTapblH O€pHUIl KOIYIIyN, HaTblikada KbIMOAT TypraH COTTYK
J00JI0pro Ayymap OosymkaH. MTHBECTUIUSIIBIK KETUITUMIAESPANH CTaHIapapTThIK
06IYTYH TY3T6H, HHBECTUIMSIOOUYJIap MEHEH MaMJIEKETTUH OPTOCYH/Iarbl TaJlal-
TapTHIITapabl XKeHnee keHyHaery Kemumum, JSOS 6KMOTTYH aapabiH
MHBECTUIMSJIApbIHA TEpPC Taacup Kepre3yydy Kaajlarauaad KHUPUIIYYCYHO
KOMITCHCAIIUSHBI TaJIall KbITyyra MyMKYHAYK Oeper.

Yem o1KkonyK UHBECMUYUATIOOHY HCOHOOOUY MAMIEKEN UYUHOEe2U YeHEMOUK
VKYKIMYK aKmbvliap.
OreMeHJNKTH ajiraH MOMEHTTeH Oepu, ©kMeT KbIpreI3bIcTaH bl
VHBECTULMSJIOOHYHYH ~ JKarbIMAyy  JKailbl  JKalJIAaHBIIIKAH  ©JIKe  KaTapbl

KbI3BIKTBIPYYCYH KOTOpYJIaTyy Y4YyH OUp KaTap Mblii3aMublrapyy akThUIapbIH
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KaObul anabl. OH akbIpkbl Mblii3amubirapyy aktbuiapbl  2003-  kpuigarsl
«MHBecTunusinap xeHyHaery» Ne66 wmblii3aMabl (akbIpkbl Komrymuanap 2023-
KbUIIIBIH 28-(heBpanibinaa kupruzuwireH) sxana 2010-xpuiaarst « M HBecTUITUSATIAPABI
KOproo xeHyHzaery» Ne23 KapibIKTBl ©316pYHO KaMThIMT. byn akTbuiap
MaMJICKETTUH WHBECTULIUSIIBIK CasiCAThIHBIH HETU3TH MPUHIIUIITEPUH OPHOTOT.
UeTonkeqyK WHBECTUIMSIOOHY MaMJIEKeT HWYUHICTH JIEHIDIAJIE KOHJI00
YETOJIKOJIYK  WHBECTULMSUIOOYYJAPABIH  YKYKTaphlH  KOProoro  Kapara
CaJIBIILITEIPMANTYY JUOEpANITyy MbIii3aM ubITapyy 0a3acbiHa YIOUITYPYJTaH.
OnkenyH OaapJblk MbIH3aM YbITapyyJapbiHbiH  Heru3u Oonyn KPubiH
Koncturytumsicel acentener. AHbIH HerusuHae Koipreiz PecnyOnukacbinga
WHBECTHUIUSIIBIK HUIIMEPAYYIYKTY TY3 K€ KBIUBIp KOHJIOTOH TOMOHIOTYI0U
MbIii3amaap KaObUT ajibIHTaH:
o KPupin 2022- xbpuiasia 18-saBapbbiHaars Ne3 «Cajblk KOJEKCH;
o KPubiH 2004-xp11a6iH 4-aBrycTyHaarsl Nel06 «9Mrek KoJaexcu;
o KPubH 1999- xbunasia 2-utonyHaarsl Ne45 «Kep konexcu;
o KPupiH 1996- xbuiaeiH 8- MmaitbiHaarsl Nel5, 1- Genyk « XKapaHablk KOJIEKCH;
o KPupin 1998- xbuinars: S-saBapsiaaars! Ne2, 2-6emyk JKapaHIbIK KOJICKCH;
e KPubiH 2018-xbuiapiH 10-aBrycty Ne90 «CanbIKTBIK 3MeEC KHUpeUeaep»
KOJEKCH;
o KPupia 2019- xpiabin 24-anpenurnerd Ne52 «baXXbUIbIK KOHTe calyy
YKOHYH]10» MbIH3aMBbl;
e KPupiH 1999-)pinapiH 26-mroayHaarel Ne92 «MHBeCTHIHSIBIK (OHIIOD
KOHYHION;
o KPupa 2021-xpuiasir 11-aBrycrynaarst Ne98 Keipreiz PecriyOnukacsiHaarst
«MamIeKeTTHUK-KEKEINK OHOKTOUITYK KOHYH/16)» MbII3aMBbl;
o KPuwma 2009- xxpuinbea 24-utonysaaarst Ne251 «baanyy kara3zgap/ibiH peIHOTY
YKOHYH16» MbIA3aMBbl;
e KPubiH 2003- x)bU1AbIH 27-MapThIHAATEl « AKIHOHEPAUK KOOMJIOP KOHYHIO)

MBIN3aMBbI;
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e KPHpH 1992 -KpL1abIH 6-MapThIHAATbI Ne850-X11 «KbIprei3
PecnnyOnukachiHIarel KOHIIECCUsJIAD JKaHa KOHIIECCUSUIBIK —MINKaHaJap
KOHYH]16» MbII3aMbl;

e KPHbIH 2014-xpInabIH 11-ssHBapbpBIHAATHI Ne6 «KpIprer3
PecnyOnukachiHIarbl SpKUH SKOHOMUKAJIBIK 30HAIAP KOHYH/16)» MbIH3aMBbl;

e KPubiH 2004-xkbuiabiH  24-sHBapblHAArbl  «MaMIIEKETTUK — COLIMAABIK
KaMCBI3JIaHbIpyy OOIOHYA KaMCBI3IJAHBIPYy TOTYMIOPYHYH Tapudtepu
KOHYH]16» MBII3aMBbl;

e KPupin 2013- sxxbutabia 19-okta0psl «KPpars! nuneH3usibik-ypykcaT 6epyy
TYTYMY KOHYH10» MbIH3aMBbl.

Ymuatun Keipreiz  PecryGnukachiHbIH?

MBbIf3aM 4YbIrapyyjapbl YETOJIKOIYK
uHBectTunmsoouynapra  Keiprei3  PecnyOnukachlHBIH — IOpUJIMKANBIK — JKaHA
(u3HKaNBIK )KaKTapra KOJJAOHYIYY4Y YKYKTYK pexumMan oeper. Mplii3aM ublrapyy
MEHEH YET OJIKOYK HHBECTULHIIOOUYJlapra, MHBECTULIMSIIAPAbL, MYJIKTOPAY KaHa
MaanbsiMatTapabl Keiprei3 PecnyOnukachiHaH YbITaphin KETYY K€ penaTpuanusiioo
KeNWIAUTH,  WHBECTULMUIAPABI  JKCIPONPUALMSIIOONOH  KOpProo  aHa
MHBECTUILIMSIOOUYIAPAbIH YbITBIMIAPBIH TeJeMN Oepyy KEeNMWIIUTH, KUpelleaepan
naijananyy, aKgaiai onepanusiiapIbiH SPKUHIUTH KeTUIIUTH K.0. CBIIKTYY OUp
TOIl KEHUPH YKYKTAPIbI )KaHA KEMWITUKTEpAN OepeT. ATanrad Mplid3aM YbIrapyyaa
MaMJICKETTUK WMHBECTHUIMSUIBIK CasiCAaTThIH PEeCIyONuKanarkl HHBECTHIUSIIBIK
KJIMMATThl JKAKIIBIPTyyra jKaHa aTa MEKEHJUK >KaHa YETOJIKOIYK KaluTaIdbIK
CaBIMIAPIbl TAPTYYHY CTUMYJIJIOOTO OAarbITTalIraH, OIIOHOM 3JIe MaMJIEKET MEHEH
VHBECTULMSJIOOUYHYH OPTOCYHIarbl MAMUJIEHH KOH100YY HETU3rM IIPUHLUIITEPU
OpPHOTYJIAT.

PecriyObnukanbsiH Oenruinyy aMakTapblHAA WIN albll OapraH, SKOHOMUKAHBIH
KaHa CONMUAIABIK ChEepaHblH TMPUOPUTETTYY TapMaKTapblHA KalHUTaJIbIK

CaJbIMJIOOHY MII >KY3YHO AaIUbIPBIIIKAH WHBECTULHIIOOUYIapra ©HYIYYHYH

MaMJICKETTUK TporpamMMmalnapbiHa (10J1000piopyHa) Kapaiia >KeHWIIUKTEP

1 Kbiprbi3 PecniybamnkacbiHbiH 2003-XbiaabiH 27-MapTbiHAarbl «Kbiprbi3 PecnybanKacbiHbIHAATbI MHBECTULMANAP
KOHYHAE» MbIM3MbIHA bl1albIK
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OepuIuIIM MYMKYH. Y3aK MOeHeTTYy caibiMiaap KbIprei3 pecmyOauKachIHBIH
MbIi3aMJIapbl THIIOY caji0araH OOBEKTTEPre *aHa HIIMEPAYYIYKTYH TypJepyHe,
aHplH  WuuHAe  KbIprel3  pecnyOJMKACBIHBIH —~ MbIM3aMJlapblHA  bUIAKbIK
JULEH3USJIAHTaH TypJiepyHe Ja KaanaraHaail ¢opmaaa MIIKE allbIpbUIBIIIbI
MYMKYH.

Kuipeviz PecnybaukacbiHblH UHEECMUYUSLIBIK HCASHIMOYYIY2YHYH

He2amusoyy (akxmopiopy

KbIproI3cTaniblH OUMIMKTEPU UBECTULIMSA YUYH KarbIMJyy UYE€HEMIUK-YKYKTYK

0a3zaHbl TEXHUKAJBIK KOJJ00 KOPCOTYINO ajaapbl MEHEH, aHbl HWIIKE allbIpyy
Koifreiinyy Macene 6o0iyyna®®. PeKOHCTPYKIMAIOO aHa OHYT'YYHYH EBpomasbik
0ankbl 63YHYH 2015-%bU16I )XYPry3reH Keiprez PecryOnrkacbiHbIH KOMEPIUSIIBIK
YKYT'YH 0aaJI0OOCyH/1a, «4€TOTKOTYK HHBECTUIIUSIIAD YIYH HETH3TH TOCKOOYKTap
UINTEN >KaTKaH Mblid3aMapJarkl KOWremnep MEHEH 3MecC, aJIeKBATTyy HILKE
alIbIPYyHYH JKOKTYTY MEHEH IIapTTajdaT» JIEeTeH KbIMbIHThIKKA KEJIT€H.

VYKyKTyH  HMYKM  YCTOMAYTYHYH  aTKapbUIBIIIBIH  Hadyap  KaMCBI3Z00,
WHBECTHLMAIIOOUYIap MaMJIEKETKE Kapllbl KOTepYH YbITBIIIKAH 3JapajblK
apOUTpaXIbIK ~ JOOJOpro  ayymap  OosiopyH  xoropynarar.  KsIprei
PecnyOnukacheiHmarsi casiCuii TYPYKCY3AYK JKaHa KEMKOPIYK
WHBECTUIIMATIOOUYJIAp YUYYH, AJIapajblk apOUTPaKIbl KOHPIMKTYY ydypiapaaH
YBITYYHYH apTHIKYBUIBIKTYY KOJY KbLIAT.

HNuBectunusibik cascattelH bopoopy FOHKTAJ] moroBopnopayH HETH3WHIES
Koiprez PecniyOnukacbiHa kapata KO3roJroH 13 WHBECTUIUSHBIH apOUTPaXKIBIK
UIITEP CAHAWT WINTEPANH CXEMAJbIK 0030pyH apOUTPaKIbIH KOJIOHYJTaH
ApeKeNepUH KaHa Oallkapyydyy MeKeMelepiu, apbI3IaliblHraH »aHa COT TeJiell
Oepyyre yeunm ybirapran cymmanapabl, MUCTHH apbi3naibIiHTaH )kaHa TaObIITaH
Oy3yiyyJapblH )kaHa KHHUHKH TecKeeJepay kamTeiran || Tupkemenu kapa.

CaHanran WINTEPAWH aiaToO0 OOIOHYAa YEYUM HHBECTHUIUSIOOYYHYH
naijlacblHa YEUWJIAW; DKW HUII TOKTOTYJIAY; JKO©-KOHIeNAYy, Y4ee Jarbl 3Jie

kapanyyga*l. TeprT HMII TOOKEH Ka3zyy CEKTOpPYyHaH KO3TOJIIOH; TOPTOO
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OaHKTBIK/(DMHAHCBUIBIK KbI3MAT KOPCOTYYJIOP; Y466 TypU3M MEHEH OailJlaHbIIIKaH;
Oupee ra3ael Oepyyre TUEHIETYY.

Koipreiz PecnyOnukaceiHa Kepre3yJreH, sKeHAeJ06reH 100y0p 925 MUIIMOH
AKII pmomapelHa KakblH CyMMaHbl Ty3eT®. Keneuekre, Oym cymma KbIpres
PecnyOivkachiHa KaanaraHaail KOHKPETTYY KbUIAa KeJIyydy THKEJIeH YeTeIKeIyK
WHBECTHIIHSIIAP/IaH alllbI KETeT.

Keipreiz PecnyOnukacsl KEHUpPH TapajiraH >KEMKOPIYKTaH jkKara 4deryyne. O
apajbIk OKMOTTYK YoM Transparensy International, sxkemkopiykTy KaObL1 aJlyyHYH
Nnpexcune butaiibik, 2021- xpuibl 6 MWIIMOH Kankbel 6ap enke 180 enkenyH
nunHeH 144- opyHny aanereH. AHbH 2027- xbpuigarsl peddtunru 0 nen 100 re
YeHUHKU TIKaiaaa 28au Ty3reH, MblHJIa 0 «oTe KeMKOpJOHroH» >kaHa 100 «ete
Tasay JEreHIu 6I/IJIJII/IpeT2. Anpin 2020, 2019, 2018, xana 2017- xpurmapaarsl
peiituaru tuemenyy typae 31, 29, 29 xana 28 Ty ty3ren. [IPOOH nyn 6aanocy
OOIOHYAa KEMKOPIYKTaH OOJDKONAOHIOH 3bIsH XbUIbiHA 700 muyumon AKIII
JOJUIapBIH TY36T.

XKemkopnyk OusHecTH Ty3yyae enkenery 16 cucremMaliblk KeHrennepayH
MYMHEH 3cen OOIOHYa MypJAarblail ajie 9H KamMaH 3KUHYM TOCKOOJIYK KaTaphbl
kapanat®. Dnapanslk GuHAHCHUIBIK KoprnopauusubiH (IFC) usunneenepy 6oroHya,
Koiprei3 PecnyOnukacslHaarsl 4eTeskelyK HMHBeCTHULHsTIoouynapAbsiH 20% mapa
OepuIiKeHIUTruH MolHyHa aneimar. |FC TuH exyny, GakTelIyy KOpCoTKYY
MBIH/IaaH J1a KOoropy OOJyIry MyMKYH, ce0eOu MHBECTHIHSIIOUYIap OQUIIUATIAYY
AIMEC TONOMAOPAY KYPry3reHYH KeHYJI1eHOeil MOIOHTa albllaT e, OeITuiIeT.

Yem 01KOMYK UHBECMUUUATIPOBLL MAPMYYHYH UHCIUMYMHLYK M3 YAy UYH
manooo

Kpiprei3 PecnyOnukacblHa YETOJIKOIYK HWHBECTULUSIAPALI TapTyy IKaHa

YeIIepUIeTYy OUPAMKTYY MaMJICKETTHK CasCaTThl HWIIKE AallbIPyyHYH YCTYHIO

2 Jn.pecypc: }KeMKOPAYKTY Kabbln anyyHyH MHaekcu(aHra. Corruption Perceptions Index, CPI) - Transparency
International an apanbik 6elieKMeT yiomM TapabblHaH Ty3y/reH
335.pecypc: [yliHenyk 6aHKTbIH « Koppynuma Hernsrm Kelrei bonayn Kanyyga» usungeecy
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2014/04/02/kyrgyz-republic-business-climate-improved-but-
corruption-remains-key-problem-new-world-bank-ebrd-study
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1992- xpuibl uronb albplHAA TY3YJAreH 3ku yioM: KbIprei3 PecnyOnukachiHbIH
YEeTOJIKOIYK NHBECTHIUIAP KaHa SKOHOMHUKAJIBIK OHYTYY 00r0H4a MaMJIeKeTTUK
komutetn (MamuHBecTKOM) kaHa KypamblHa Keiprei3 PecnyOnukacbiHbIH
[IpeMbep-MHUHUCTPUH Oaml KbUIbIT OKMOTTYH MYYOJIOpPYH OUPUKTHPIeEH,
YEeTOJIKOIYK WHBECTHIMIAPABl KaHAa SKOHOMUKAJIBIK >KapJaM[bl MNaijanaHyy
OoroHua OaapAblK MaMJIEKEeTTHK OpraHjap/AblH J>kaHa 4apba Kyprysyyay
CyOBEKTepAMH MIIMEPAYYIYTYH KOOPAMHAIMSIOO MAaKCaThlHIAa  TY3YJITeH
YEeTOJIKOTYK HHBECTULIMAIAD KaHa YKOHOMUKAJIBIK *ap/aM O0oroHua MaMileKeTTUK
KOMUCCHS UL alibill O0apraH. YeTeskemyK HHBECTULIMSIIApAbl TapTyy MPOLIECCUHUH
o3y pecnyonukaga 1993- kpuibl  OamtanraH. BUPWHYM  KBUIBI  THIIIKBI
WHBECTULIMSANAPABIH OupaeH-Oup Qopmacel 3,6 MIIIHOH COM KOJOMYHIOTY
YEeTOJIKOIYK KpeaUuTTep OOTyIIKaH.

YeTeonkeyk MHBECTUIUSIIAPIbIH MAMJIEKETTUK CasicaThiH OalIKapyy CUCTEMACHI
TypaKkTyy KalpaJaH YIOWTYpyIylnl TypAy. Orepie YIOWTypyJiraH MOMEHTTEeH
Oamrar, 4YeTeJIKONYK HWHBECTUIUSAJIAD KaHAa SKOHOMHUKAIBIK KapjaaM OOroHYa
MaMJeKkeTTUK KOMUCCUSIHBIH aTKapyy4dy OpraHbIHBIH PYHKIUSCHIH MaMUHBECTKOM
aTKapbIIl Kejce, KUAUHYEpIdK 1997- KbliasiH HOSOpHAA aTKapyydy OpraH KaTapsl
OarbIHAa YETOIKOIYK HHBECTUIMSATIAP O0I0OHUAa ATEHTTHK, aH/IaH COH YETOJIKOIYK
WHBECTUIIMSATIAD KaHA YKOHOMMKAJIBIK skapaM 0oton4ya Keiprerz PecriyOnukachiHbIH
Mamutekertuk komutets (1998) 6oy kaabl.

2000 - >xpUIIBIH AeKaOpbIHIAa MHBECTUIIMSIIAPABI TAPTYy OOIOHYA Macesenep
Koipreiz PecryOnmukachlHBIH MaMIIKETTHK MYJIKTY Oallikapyy JKaHa THKEIeH
MHBECTULHUSIIAPABI TAPTYYHYH MaMJIEKeTTUK KOMUTETUHE KYKTeNAYy. AHIAH aphl,
MHBECTHIMSIIAPIbl TAPTYY OOIOHYA (PYHKIMsIIAP S5KOHOMHUKAJBIK OHYTYY, OHOpXKail
xaHa cooqa Munuctpiurune (2004), sxoHoMuKa xaHa GUHAHCHI MUHUCTPIUTHHE
(2006), sKOHOMHKAIBIK OHYIYY ’kaHa coojga Munuctpiaurune (2007) Oepungu.
2009- XKbpIIABIH CEHTSIOpHAA OyJ MITMEPAYYJIYKTY TOJYTY MEHEH KOJyHa allyyHY
KO3/1eIreH OHYIYYy, HHBECTHIMSIap aHa HHOBauusuiap OoroHua bopOopayH

arenTTuK (LIAPUN) Ty3ynay.
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2010- xpuUTabIH MalibiHAH Oarmitan atairaH QyHKIUSIapAbl aTKapyy Oupkarap
YIOMJAap/AblH OPTOCYHJA YauyblpaTbUIAbl. YeTenKelyK MHBECTHLMSUIAPABI TapTyy
KaHa ~ WIATEpUsIeTYy  (PYHKIMSUIapbl  KONTOreH  MHUHHUCTPIMKTEpPre  KaHa
BEJIOMCTBOJIOPro, (punancsl Munuctpnuru, Aiibin yap6a MuHUCTpauru, YHaa
KOMMYHUKaUMsu1ap MUHUCTPAUTH K.0. MEHEH KOILO) KYKTONAy. MbIHa THKENeH
YEeTOJIKOIYK WHBECTHLMSUIApAbl TApTYyHY >KaHa WITEPWIECTYYHY YIOIITYpyyAa
060pOOpAYK pOJIblY IKOHOMHKA MUHUCTPIIUTU aTKap/bl.

OkoHoMuka Munuctpauru TtapabbiHan 2013-2017- >kbuigapaa  TYpyKTYy
OHYT'YYHYH YJYTTYK CTpaTerusChIHAA KUPTU3WITEH HIYapaiapAbl UIIKE alllbIpyy
makcatbigaa «Kbeiprei3 PecriyOnukacblHbIH 3KOHOMUKA MUHHUCTPIMTUHUH aJlJIbIHAA
WHBECTULIMSTIAPIbI UITEPUIIETYY O0tOHYa ATEHTTHKTH TY3YY KOHYHIO» 10JI000py
CyHymITanbin, OekutwireHaeH coH 2014- xeuiaeiH 14- mapTeiHaH Oamram €3
UIIMEPAYYJAYTYH OamraraH. ATreHTTUKTHMH HETM3TM  Maceneiepu 0oy,
MHBECTULMSJIBIK aKTUBAYYJIYKTY CTUMYJJI00 OOKOHYA UITYapasiap/ibl UIITEN YbITYYy
’KaHa HINKE auiblpyy, MaMJIEKETTUK OpraHJapAblH, >XEPrUIMKTYY 6©3YH 63y
Oalkapyy oOpraHIapblHbIH, OW3HEC-KOMYYIYKTApAbIH YKaHAa MaMJEKETTHK 3MEC
cektopayH Keiprei3  PecnyOnukachlHBIH — aliMarelHJa  MaMIIEKET-KEKEIHK
OHOKTYKTYH JKaHa JKEKEIMK HWHBECTUIMsUIap c¢epachlHAarbl HHBECTULUSIBIK
nporpamMmaap/bl skaHa JA0J000piIopy HIIKE allbIpyy ’KaHa KOLITOO OOOHYA ©3-
apa apaKeTTeNYYJIOpYH KaMCBI3J100, KbIprei3 Pecny6nukacbIHBIH
WHBECTULIMAJIAPABI  TapTyy, OKOHOMHUKAHBIH IHPHOPUTETTYY CEKTOpJIOpYyHa
MHBECTULIMIIAPABI TAPTYyy YYYH PEKOMEHJIALMsIApAbl HIUTEN YbITYYy apKbUIyy
HSKOHOMUKAHbI JTUBEPCUPUKALUSIOHY ©0eiresee jkaaThlHJIA >JapajblK KaHa
paiioHI0p apalibIK THILIKbI SKOHOMHUKAJIBIK OaiIaHBIIITAPBIH OHYKTYPYY ICENTENET.

WNuBecTnnmsiapasl wirepwieryy OOrOHYA YHIyHIAW MHCTUTYTTY TY3YY
KaHa ara artanraH QYHKIOUSUIapAbl  aTkapyy cdepacblHAarkl  YpYHTTYY
MIOJIHOMOYHUSJIApAbl OepyY, OLIOHAON 3JI€ ar€HTTUKTUH HOPMAaJAyy MIITENIN YYYH
KEpEKTYY (PUMHAHCBUIBIK Kapa)kaTTaplbl TapTyy, aTtajirad c@epaga OpyH ajraaH
KelreitnepayH keOyH ueuyyre xaHa WMWUTu tapryy OoroHYa UIITEPAU ONYTTYY

JKaKIbIPpTAaT ACI, KYTYJIOT.
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ByryHKY XyHA® MaMJICKETTHH WHBECTHIMSUIBIK CasCaTThl aHBIKTOOUY,
MOJITHOMOYMSITYY ~ MaMJICKETTHK OpraH  Ooyiyn, OWpIUKTYY MaMIIEKETTHK
MaKpOIKOHOMHKAJIBIK, (UHAHCBUIBIK, CAJBIKTBIK JKaHa OaXbUIBIK CascaTThl,
OIIOHAOW 3JI¢ DKOHOMMKAIBIK OHYTYY, TBHIMKBl SKOHOMHUKAJBIK >KaHA THIIIKEI
COOJANIBIK WIIMEPIYYJIYK alMarbiHAarbl jKaHa OIIOHIOW 3J1¢ WHBECTHITUSIIAPIBI
TapTyy, TEXHUKAIBIK KOH/IO0, UIIMEPIYYIYKTY OHYKTYPYY *aHa KOJI00, SPKUH
HSKOHOMMKAJIBIK 30HAJIAPABI OHYKTYPYY alMarblHIarbl CasiCaTThl WUINTEN YBbITYYHY
KaHa aTKapyyHy WIIKe amblpran Keiprel3 PecnyOaMKachIHBIH 3KOHOMHUKA
MUHHUCTPIIUIH dcenTeneT?,

Ymyny meHeHn Oupre AreHTTHK KvIprei3 PecnyOnuKkachIHBIH SKOHOMHUKACHIHA
KEKEe WHBECTULMSUIApABl TaHa TapTyyHYy, KOIITOOHY JKaHAa WITEPUICTYYHY
KaMChI3J1I004y opraH 00J10T. OmieHTHI, ATeHTTUK OKMOTTYH KENWIIUKTEPIU OepYyY
xaHa MUT mporpammaiapblH UIIKe amblpyy OOrOHYA OUPACH-OMpP MaMIICKETTHK
MIOJTHOMOYUSITYY opraHbl 00iroH, KeIprei3 PecnyOnukachiHBIH — (DMHAHTCBI
MuHUCTpIUTH  TapaOblHAaH  TaHA  MIIOKE  allBIPhUIYy4y  MaMJICKETTHK
UHBECTUIIMsIApAbl [IporpaMMaliapelH HMINKE aliblpyy OOIOHYA ITOJIHOMOYHMSITA
TaJlanTaHOaMT.

MamnekemmuK uemeo1KoJ1yK UHEECMUUUATIAPObL HOPMAMUBOYY - YKYKMYK
HCOHOOO

Ueronkeayk  WHBECTULMSIAPALI  MaMJEKETTUK  KaphI3Jl00  apKbLIYy
TapTyyHYH MPOTPAaMMACBhIH HIIKE allbPYYHYH MaaHWIYYJIYTy ©Te YOH, aHTKEHU
MaMJICKETTUK HWHBECTUIMsIap Oa3apabiH, eHreue KrwIpre3 PecmyOimkachiHbIH
SKOHOMHKAChI (DOPMACHIH ©3TOPTYI KAaTKaH KaHa aHBIH y3aK MOOHOTTYY OHYIYY
ME3TWIMHJIETH KETUIINETCHAUTUH OHJ0040 TYWUYHAYY POIbIY OMHOMT.

MUT, mamiieKkeT KanmuTaJJblK WHBECTHUIMSIAPIbl MAMJIEKETTHK CEKTOpPro,
aHbIH 0a3zapJIbIKk 5MEC MYHO3YH KOMIICHCAIUSAJIOOro, OIIOHJI0M 73J€ KeKe

VHBECTULMSJIAPJBIH  OCYIly YYYH OKOHOMHKAJBIK YOWPOHY KOJIAOO YUYYH

* . Keipre PecriyonukaceiHbiH s5k0oHOMUKAa MuHHCTpuruHuH 2012-xbpu1nbiH 12-(heBpanbiHaarst
xo000cy (2013- >xpu1AbIH 4- HIOHYHAH KHHHMHKH ©3rOpTYYJIepy MEHEH)
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MJIAHJOOHYH aHa CaJbIMJA0O0HYH acnadbl 6oayn acentener. MUTuH ankarsiHaarsi
MaMJIEKETTUK YbITBIMAAP/Ibl KOPCOTYYUY KM TY3YY4dy Oap:

e Kpiprei3  PecnyOnukacblHbIH ~ OKMOTYHYH — 3iapaiblk  (DMHAHCBUIBIK
yIOMIApbl JKaHa JIOHOp 6©JKeJIepAyH 3CeOMHEH KaMChI3JalblHyyyy
YBITBIMJIAPHI;

e Koipreiz PecnyOnukacbiublH  OxkMoTYHYH MUTTHH  MHBECTULUSIIBIK
JO0JI00OPIOPYH UUKH YOTYY Kap>KbLJI0O UbITBIMIAPHI.

KanmneiceiHan adtkanga, 1992-xeuigan 2017-KplIra 4eMUHKUA ME3THIIAC DT
apanblk (uHaHChUIBIK HHCTUTYTTap (D®U) ’xaHa noHOp-esikesep MeHeH 372
KPEIUTTUK KaHa TPAHTTHIK KEIUIIUMIEPre KoJl Koroirad. JKoropyna kepres3yirex
mesrwiige O@UneH KaTblIKaHAApAAH >KaHa JIOHOP-©JKeJIepIeH KapIaMJblH
xannel cymmacel 9,202 mupa. AKII pomnapeiH Ty3yn, aHbIH WYMHEH 6,7 MIIpI
AKII nonnapel ke 72%bIH KpeAUTTEp TYy3YILIKOH *kaHa 2,501 mupa AKII nonnapst
xe 28% rpaHT TypyHIe OepuireH. byn kapaxarrap 10a00piaopAy SKOHOMHUKAHBIH
ap-kaHjaaii, 6miuMm Oepyy, calamaTThIKTBI CaKTOO, yHaa >kaHa WHEGpaTy3YyJYIITY,
alipL1 yap0Oa, FHepreTHKa xaHa OF/IKETTH KOJI00 K.0. KAMTBUITAH CEKTOPIIOpYHAA
UIIIKE allbIpyy YUYH OarbITTanra.

Koiprei3 PecriybnvkachlHBIH ©T6 UpHU KOII Tapantyy qoHopiopy: AO©b, I1b, PO,
EPOb xana Snonwus, ['epmanmsi, Keitaii k.0. CBIAKTYY KM TapnTyy JOHOPJIOPY
Oosymar.

ThIIKBI KapaamAbl TapTyy allMarbiHIa MblA3aMybIrapyy ACHII3JIMHIE Tyypa
AMEC YeUUMEPIU KaObUl allyyJaH KOProo YYYH >KETHUIIIIPIUK MPYACHIUSIBIK
4yoilpe KaJbINTaHABIPbUITaH. ATallFaH aJIKaKk TOMOHJOryJeu Mbliizamaap MEHEH
aHBIKTaJAaT:

1. 2016-xpuiaeia 16-maitsiagarst Ne59 bromkertuk Komexc

2. KPuwia 2014-xpuinba 24-anpenunaeru Ne64 «Keiprei3 PecryOnrukachHBIH
3J1 apajbIK JOTOBOPIIOPY KOHYHIAO» MbIM3aMbl

3. KPuba 2004-xbuiaeia 13-aBrycryaaarsl Nell18 «3m apanbik pUHAHCHITBIK

yromaapaarsl KPHbIH My4yenyry ®eHYH16» MbIA3aMBbl.
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«KpIpre3 PecniyOnuKacHbIH 31 apajiblK JIOrOBOPJIOPY KOHYH]1©» MbIH3aMbl
MEHEH TEXHUKAIBIK JKapJaMJbl TAapTyy JKaHa THIIIKBI Kapbl3 alMarbIHAArbl
KBISIHATTBIKTap/IaH KOPrOOHYH MEXaHU3MH 7-OepeHesie auThUIbI KeTKeH, KbIprai3
PecnyOnukachlHbIH 31 apanblk  goroBopiopyH Ksipreiz  PecnyOivkachiHbIH
[Ipesunentune xe Kpipreiz PecnyOiukachlHbIH OKMOTYHO KHUPIH3reHIe 4YeHuH
KBI3BIKTAD MUHHUCTPJIMKTEP, MAMJIEKETTUK KOMHTETTEDP JKaHA aJIMUHUCTPATUBINK
BEIOMCTBOJIOP MEHEH MaKyJlJallyy MEXaHUu3MHu Kuprusuier. OmoHaou sine
Koipreiz  PecnyOnukaceinsin  XKoropky Kenemwmnae patugukanusiianyyqy
noroBopiaopAyH aonaoopnopyH Keipreiz Pecnyonukaceinsia XKoropky Kenemmnun
TUELIENYY KOMUTETTEPUH/IE MAKyJIJIallyy apKbUIyy MbIH3aM Yblrapyydy OpraH]IbIH
acCThIH/A OTYETTYYJYKTYH MEXaHU3MH KUPTU3HIIET.

byn wbiiizamasin 11-6epenecu Koipreiz PecnyOnukackiHa KpenuTTepau
O6epyy OoroHua poroBopiopay xkaHa Keiprei3 PecrnyOnukachlHbIH (MHAHCHUIBIK
MUJIIETTEMENIEPUH ©3 HWYUHE ajyydy JIOTOBOPJIOPAY CO3CY3 PaTH(PUKALMSIIOO
HOPMACBIH OMpMaaHUITYy OCKHUTET.

«KPHBIH 311 apanblk (UHAHCBUIBIK YIOMAApPJArbl MYYeIyry KOHYHIe»
MpriizameiabeiH 5,6,7 O6epenenepu n1a KPuHeiH @MHuH Dn apanblik (UHAHCHUIBIK
yioMJapaarsl UHAHCHUIBIK areHT KaTapbl MMOJIHOMOYUACHIH OEKUTET. By areHTTHK
nosHomounsi Keipreiz PeciyOnukaceiabia atbiHad Keipreiz PecryOnukachiHbiH 01
apaiblKk (UHAHCBUIBIK YIOMJAapra MYYeJYTYHe THEHIeNyY Pe30IoIusiIapIbH
mapTTapblHa JKaHa >Ko0OOJOpyHa bUIAWbIK aHAa MEKeMelep, KOHBEHLMsIIAp
KOHYHJOry KEeJIHIIUMIEPANH KaHA YIOITYPYY4YyJyK JOIOBOPAYH OE€peHEIepHHE
JKapala KapbI3ZajraH KapakarrapAbl TapTa ajaT jkKaHa olepauusuiapibl >KaHa
OyTymaepay aTkapa anar. YIIyHy MEHeH Oupre ane, Oyn areHTTHK Keiproiz
PecryOnuKachIHBIH aThIHAH DJ1 apaiblk (UHAHCBUIBIK yiomaapaa , KeIprei3
PecniyOnukachiHbIH OyJl yIOMJapJarbl MY4YeJIYTYHO Tyypa KeJreH IapTrap KaHa
pesonronusapapl  AKOOOJOpYyHAa BUIAMBIK, JKaHa MEKEMeJlep, KOHBEHLMsIIAp
KOHYHJOry KEIUIIMMIECPAUH XKaHa YIOMTYPYYyUYyJyK JOTOBOPIYH OepeHEeIepHrHe

’apaila TeJIeHe TypraH KapaxaTrtapAsl Tesiei anat; Keiprei3 PecryOnrkacbiHbIH 311
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apaJiblKk (PMHAHCBUIBIK YIOMIApJarbl MYYeIYry YYyH KEpeKTYY, KOTOpyJI000uy
MaibI3ChI3 MaMJIEKETTUK Oaalyy Karaziapibl yblrapa ajar.

Omentun KPusiH ®M cu MUT 11 TapTyy y4yH KOONKEPUWIMKTH JKaHA
sbdexTuBayy OamkapyyHy ©3YHO KalTbIpAbl, OMPOK OKYHYUTYYJIYTy arajiraH
HITAnpa MWUT tun non0GoopiopyH, anapabl aTKapyyHYH KYPYUIYHA© KaHa
OYTKOHJOH KUHWWHKKH abajblH MOHUTOPUHIAOO KaHa 0aagoo Macelelnepu
KaMTbUITaH »5Mec, omoHAoW »sne atairadH Kongoumo KPHbIH (¢uHaHCH
MUHUCTPIUIYM Y4YYH TaHa apHalralH »aHa OHYI'YYHYH JO0JIOOpJIOpYH HIIKE
ambipran, MUT Tun nonbGopnopyHyH ATKapyy areHTTUKTEPUHUH KOJIOHYYCYHA
cynymraiaras’. OUIOHI0M 1€ MaMIEKETTUK MHBECTULHMAIAP B OamKapyy 60rHYa
KOJJIOHMOJIO TPaHT-3JIEMEHTTH 3CENTOOHYH YCYJIIYK CYHYLITapbl KUPTU3UJITEH,
OupoK OyJ TOKYMEHT d3CenTeenopay Xypry3yy YuyH ®MHbIH Kkaiicein Oemymy
KOOMKep OOJIO0PYH aHBIKTA0AMT.

KonmoHynyn ’kaTkaH Mblif3aM YbIrapyydyJdyK >KaHa Mbli3aM HYUHACTH
aJIKaKTap MaMJIEKETTUK OpraHAapAblH MaMJIEKETTHK Kapbl3Japibl Oarikapyy
aliMarslHAarsl NPUHLIUITEPUH, OJHOMOYUSIAPABIH JKaHA JKOOIKEPUYMIMKTEPUH
aHBIKTAIITHI, OMPOK MaMJIEKETTUK Kapbi3abl xkaHa MUT tu spdextuBayy xana
UHKEeMYY, YOAKBbITTBIH TaJanTapblHA )KOOM OepreHaei Oamkapyy yuayH, OpTo-KaHa
y3aK MOOHOTTYY CTpaTervsulblKk MakKcaTTapAbl aHBIKTOOIO, ajapra >XETYYHYH
MEXaHU3MHUH KOpcoTYyre MyMKYHIYK Oepyydy Oalika yeHeMANK-YKYKTYK aKTbLIap

YKaHA HAThINKAJIYYJIYKTYH HHIUKATOPJIOPY A KEPEK.

2.2. KPHBIH 5KOHOMHKACHIHA YeT OJIKOJYK HHBECTULHSI00HYH

3aMaHOan adajblH TY3YJYIITYK TAJ1100

DKOHOMMKAJIBIK OHYTYYHYH Keirennepy ap-Oup eJIKeHYH 3KOHOMHUKACHI YUYyH
YpYHTTyyJapjaHn Oo0JOT, al SMU alipeiIM OWp OJNKeHYH >kaHa OyT IyHHeIyK

O9KOHOMHMKAHBIH OJOKOHOMMKAJIBIK OHYI'YIIYH KaMCBI3JOO4Yy ©TO MaAaHHIIYY

S MamilekeTTHK UBecTUIHsIap sl 6amkapyy 6oronua 2013-xpuiapa 30-aBrycrynaarst NelS53-I1
KETEKUYMIIEMECH.
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dakTopiaopayH Oupu OOJyN, KamUTAIJIbIH SJapaiblK KbIUMBUIBIHBIH (hOPMAaChI
KaTapbl, Y€T OJKOJYK MHBECTULHUAJIAp dcenTener. UeT eJIKeayK HWHBECTHULMIIAP
MHBECTULIMJIAHYYYY  ©JIKeJepre  Oamika  eJKeJepAyH  3KOHOMMKAJIBIK
MOTEHIMSJIBIHBIH CalaThlH KOJIJOHYYTa >KaHa OIIOHY MEHEH Oupre aje ymyTTyK
SKOHOMHUKAHBI Y€T MaMJIEKETTUK Oazapiap apKbLIyy OHYKTYPYYT® MYMKYHUYIYK
oeper. OmOHAYKTaH ap-OMp OJKeHYH OHYIYYCYHYH 3(P(EeKTUBAYYIYry >KaHa
3amaHOan  OyMHeJYK  JKOHOMHKaJa ©3 OpAyH Talyycy  YeTeJKeJyK
WHBECTHUIMATIAPAbl TAPTYYHYH KaHa ©3YHYH WHBECTHUIUSIAPBIH YE€T MaMJICKETKE
YbIrapyycyHyH 3 PKTUBAYY kKaHa pallMOHAYY casicaThIHAH KO3KapaH bl O0JIOT.

2016- >XbUIIBIH KBIMBIHTHITBI OOIOHYA JYHWHOIIYK COOJAHbIH ©CYY TEMIIMHUH
XKanmbl OacaHJo0OCYyHYH (GOHYHJA, THKENEH YeTOeNKeNIYK HHBECTHIUSIApIbIH
aanamaeik kenemy 1,52 tpn. AKII gonnapeina sxakbiagaasl, 6.a. 2015- Kbu1abiH
KOPCOTKYUYHO CcajblIThipManyy 13 ra Temenaeny. YIIyHy MEHEH Oupre sie,
aaJaMJIbIK HHBECTULIMSUIBIK YMTYIYIITY MOHUTOPJ100 O0otoHua FOHKTA/J] neia Ne25
OTUETYHJA, TYPYKTYy YMTYJyy Karapbl HMHBECTULHUIOOUYJIAPAbIH ©TMO
HKOHOMUKAIYY OJIKOJOPre KbI3bITYYIapbIHBIH OJIYTTYY KOTOpYyJallbl OaiKanraHsl
OeJITUIICHET.

OTM6 SKOHOMHKAJYY 6©JKeJepre THUKEIEeH 4YeTONKeIYK HHBECTULMSIIAP]IbIH
areiMbl 38% rta ecym, 58 mupa. AKII gomnapeina xertu. Atan aitcak, Opycus
meHeH Ka3zakcTaHIblH SKOHOMHUKAChIHA WHBECTUIIMSIIAPABIH OCYIIY OaiKanaapIbIk
6onyn kanael. KOHKTAJL nerH maanbimMatel 6otoHYa 2016- xbutbl OpyCUSHBIH
SKOHOMHUKAcChIiHA O0JroH mHBecTulus 62% ra ecym, 19 mupa. AKII nomnapein
Ty3ce, KazakcTaH1bIH 5KOHOMUKabIHA OOJITOH WHBECTUIHSIIAPIBIH KEJTHUIIIHN KU ICE
ecyn 4mnpn. AKII nomnmapenan 8,1 mupna. AKII nomnmapeina sxkertu. MbiHAa,
KazakcTtanna wHBeCTHLMSIApABIH OCYIIY Naljanyy KEHIAEpPAW Kasblll alyyHy
aKTUBACIITUPYY MEHEH wmapTraica, Opycusiga WHBECTUUUSIAPABIH OCYIIY,
HETM3WHEH MaMJeKeTTuH «PocHe]Th» MyHall KOMIAHUSCHIHBIH aKIUSIAPBIHBIH
19,5% caThIIBIHBIH alKarblHAArbl KaMUTAICATBIMAOOIOP MEHEH OalaHbBIIIKaH.
XKoropyna kapanran eiikesiep MeHEH  KbIprbI3cTaH ThITBI3 KOI Tapamnryy

KbI3MATTAIlyyTra KaHa MHTCTPALMAJIBIK KaTHallTapra 39 JXKaHa 6YJ'I ©JIKOJIOp MCHCH
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2016-KbUTbl  THIMIKBI KOHOMUKAJIBIK HMIIMEPAYYIYKTYH Kaldlbl KOJIOMYHAOry
HETU3rd ToBap Kyrypryy Opycus meHeH - 53%, Kazaxcran meneH — 44% ty3ny.

bupox, FOHKTAJl npiH bamksl katusicel Mykucel Kutyiin Oenrunerenaeit
TUKEJIEH YeTOJIKOIYK WHBECTUIUSIAPABIH arbIMbIHBIH KOTOPKY KOPCOTKYYTOPYH
KaJIBIObIHA KENTUPYY KOJIYHJa KOINTOreoH TOCKOOJAyKTap Oap. ATam alTKaH7a,
KOONTOHAYPYydY HErusru ceOentepauH Oupu OOIym 6OHYTYI Kejie >KaTKaH
ASKOHOMUKAIap/ia SKOHOMHKAJIBIK OCYIITY >aHa OHIYPYMIYYJIYKTY ebesresen
TYypyy YUYH a0JiaH Kepek 0oyydy, eHep Kal TapMarblHJIarkl )KaHa OHIypYIITOry
WHBECTUIUSTIAPABIH KECKMH TOMOHJIOITY ICENTENET.

bupok, Oyn Taacup KaHYaAJIBIK KYUTYY 00JIOPY *KaHa YETOJIKOIYK HHBECTUILIHSIIAD
yIYTTYK SKOHOMHKaHBIH OHYTYYCYH KaHJlaiiua e3repTeepy KenTeroH KOHKPETTYY
yuaypiiap YuyH Oenrucus OOWI0H Kainyyza.

bopensmireiitn xana J[le ['puropumonyn (1998) wusungeenepynne UM AHBIH
HKOHOMMKAJIBIK ©CYIIKO KOPre3reH OH TaacUpH, alaMIbIK KalUTaJIAbIH OeNruiIyy
9H KMYMHE KOPYH TONTOT'OH ©JIKeJIep YUYH raHa OenruieHun keTkeH [4]. JlencuHk
»aHna Moppucu na (2001) oH Taacupau O6eJruiIen KeTUIIET, OMPOK >KbIMBIHTHIKTHIH
KETUIIEPIIMK TYPYKTYy OosibocTyryHa KeHysd Oypymar [6]. DKOHOMHUKAIBIK
KbI3MATTalllyyHYH jKaHa ©HYI'YYHYH YiomyHa (DKOY) kupwuilkeH, ©HYKKOH
enikenepay kapan Jlynsz ne Memno UMA e3ayk ’kaHa TapThUIraH YETOJKOIYK
Kanurtajaaap Oupu-OMpPUH TOJYKTaraH 3KOHOMHKaJIap YYYH TaHa SKOHOMHMKAJIBIK
OCYIITYH OJIYTTYY Ky4eTKy4dy OonopyH Oenrmmemnier [5].

KPra 4yertesikenyk MHBECTULMATIAPABI TAPTYYHYH HETHU3TM KOWIOMJIOPYH AUbIIl
KOPCOTYY YYYH, UYETOJKONYK WHBECTHIMSIIOOHYH abalblH >KaHa TY3YJYIIYH,
HETU3TH UHBECTULIMSIIOOUY - ©JIKOJIOPAYH ap KaHJal TYPIePYHYH KECUIIMIIUHIE,
KMIII exenepy, alMakThIK O€ITUIEPH, SdKOHOMUKAHBIH TapMaKTapbl 00I0HYA Kapoo
MEHEH KOIIO TaJJJOOHY KYPry3YYy OOKOJIIOHTOH.

XXI xpimbiMabia OambsiHAa KPia Ty3ynreH 4eTesikeyK MHBECTULMSIAPABIH
KeJeMy *kaHa Ty3yaymy XX KeUIbIMIbIH 90-4y KbUTIAphIHBIH OallbiHIa — Oalikaya
aiitkanga CCCPauH Tapkoo ME3TWIMHIAE KaHa 3TEMEHAYYIYKKe 33 OO0JITOHIOH

Oepu eskee 00Ty 6TKOH TaTaal )KaHa 6Te Kapama KaplIbUIBIKTYy MPOIIECCTEPANH
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KBIMBIHTBITHI OOJIYTI 3CENTENET. DKOHOMUKANIBIK (0a3ap) pedopmanap *KbUiaapbiHaa
UII JKY3YHI® OHep ’Kall eHAYPYIIYHYH OapiblK TapMakTapbl Hadapjan KeTTH.
OHIypyll KapakaTTapblH bUIJAMIATHUITAH TYPAO® >KaHAa KIJAE HETHU3CU3 dJie
MaMJICKETTUH KapaMmarblHaH 4YbIrapyy, MEHYHMKTEIITUPYY, HOKOHOMHUKAHBIH
TY3YJYIIYH JKaHa OalllkapyyHyH BIKMajlapblH OHUp HEYE JKOIyy ©3repryyJiep
Kypry3yaay. bynapaeia 6aapsi 2005- xbuinbiH 24-mapteinaa skana 2010- xKbeU1abIH
[-anipenuHIE aublKk KOPYHIOH dJ1 TOJKYHJIOOJIOpYHA aJIbIll KEJITeH CcasiCuii
TYPYKCY3AYK MEHEH KOIITOJAY. AKBIPKBI «PEBOJIONUSIAH» KUHUH Te3 e 0.a.
2010-xpunabiH UrOHYHAA KBIPTBI3CTaHABIH TYIITYTYH/IO ©JIKOI6TY HHBECTHUIIUSIIBIK
xKarjaira Tepc TaaCUpUH KOPro3reH yJIyTTap apayiblK KarbUIbIIIyyaap 00ayn eTTy.

UYer enkenyk anraukbl uHBectunmsiiap KPra 1993-xpuier 0,6-0,7 mun. AKII
JIOJIJIaphl KOJIOMYH/®, YETONKOIYK Kapbhi3J00 (3aeM) TypyHae kenreH. KovIprei3
PecnyOnukachiHBIH 371 apaiblk (pUHAHCHUIBIK MHCTUTYTTapra (byTkyn nyhHemyk
0ank, EBpo 0ank, OHYKTYpYYHYH A3USIBIK OaHKBI, OHYKTYpYYHYH Mcimam GaHkbI)
KAPUIIIM MEHEH  IKEHWIICTWITeH IIapTTap/la Hachld KapakaTTapblH —allyy
MYMKYHUYJIYTY Haiina Oonmy. Byn OuprenenikeH WIIKaHalapAblH ©HYTYIIYHYH
(UMHAHCBUIBIK HETM3WH JKaHa ajapAblH 0a3achIHIa-3KOHOMHUKAHBIH peajiblK
CEKTOpYH TY34y. Bupok, sremeHayy *aHbl pecrmyOiauKara Hachlsl KapakaTTapbl
Oepyyre aHua jese Kol SMeC OJIKeJIop KaHa HHCTUTYTTAap, Jasip OONyIIKaHIbIKTaH,
HACBIsUIapAbl KaTaal MapTrap/ia anyyra Tyypa Kelau.

bazapnapik e3repTyn TY3YYJAepAYH OMpUHYH 3Ta0bl Y4ypyHAa dKOHOMHUKAIIBIK
KbIp/Iaall KECKWH Hauaplian TypraHkes3je, JOHOPJIOp TapaOblHaH OONTOH KOJI00
MIPOrpaMMAaJIBIK MYHO3Te 33 3J1€. byl KoJj100 HeTU3UHEH OI0/IKETTH KaHa TOIOMIYK
OaJlaHCThl KOJIJIOOTO, YAYTTYK BAJIOTAaHBl TYPYKTAIITBIPYyra, 5J apabIK
BAJIIOTAJIBIK PE3EPBAECPIAU UBIHIOOTO, KPU3UCTUK HUMIIOPTTY CaThil anyyra
OarpITTanTrad 60I9Yy.

NuBectunusnapapiH ©CyITy, dJKOHOMHUKAIAThl Oalika mpoieccTep MEHeH Oupre
OHAYPYIITYH TOMOHJOOCYH aKBIPBIHIATYyra albll KEJIId JKaHa OJKeHYH
OHYTYIIYHJIOTY OH alira yMTYJIYyHY Kamchi3 KbUibl. KPHBIH ©KMOTy WUYKHU

VHBECTULMSJIAPbl  CTUMYJJOOHYH  INPHOPUTETTYJIYTYH JKaHa  YETOJIKONYK
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MHBECTULIMSAIAPAbI TAPTYYHYH 63re46 MaaHWIYYJIYT'YH CAKTOO CasCaThIH XKYPIry3YIL:
YEeTOJIKOIYK HWHBECTULHMSJIAPD YYYH SKarbIMAyy LIApTTapAbl TY3YY MEHEH,
calblKTapAaH aHa OaxblIapJaH OOLIOTOT, KEHWIIUKTEPAH OepeT KaHa SPKUH
UIIMEPAYYJIYKTYH 30HAJIapbIH TY36T.

OKMOTTYH YETOJIKOJIYK WHBECTULHUAJIAPAbl TapTyy CascaTblHbIH akKbIpKbl 10
KbULAarsl  3(PQPEeKTUBAYYJIYTYH SKOHOMHKaNbIK ecymTyH WO  chiakTyy

KOPCOTKYUTOPYH CANBIIITHIPYY apKbllyy Kapailisl (2.1-rabnuna).

Taoaumna 2.1.

N1OnyH xana 2014-2023 xk.:K. 4€TOIKOJIYK HHBECTHIIHATAPIBIH

auHamukacel (mupa. AKII xoa.)

Ko Yerenkenyk OcyYHYH N6 | OcyynyH Yeronkenyk
WNuBectunusnap KBUTIBIK MIpJ. | KBULABIK | HHBECTULUSIAPIbIH
mipa. AKIIT Temnu % AKII | temnu % N1©nery
JIOJUT.MEHEH MEHEH JIOJLI. MEHEH CaJIBIIITHIPMa
canmarsl % MEHEH
ajap/blH T
YETOJl. WYMHEH | 4yeTen. | TYU xannel- | UJIO re
VHB T4n NuB % ChIHaH Kapara
% % %
2014 5,4 0,7 -1 -25 7,5 1,5 72 9
2015 5,6 1,6 4 129 6,7 -11 84 24
2016 5,3 0,8 -5 -50 6,6 -1 80 12
2017 5,2 0,6 -2 -25 7,7 17 68 8
2018 6,9 0,9 33 50 8,3 8 83 11
2019 7,3 1,1 6 22 9,4 13 78 12
2020 6,9 0,5 -5 -55 8,3 -12 83 6
2021 6,3 1,0 -9 100 9,3 12 68 11
2022 9,0 1,2 43 20 12,1 30 74 10
2023 7,1 0,8 -21 -33 14,0 16 51 6

Bbynarer: KPYCK.
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=—— 16 mnpa. AKLL ponn.
YeTtonkenyk nusectuumnanap mapa. AKLL gonnapesl
YTU mnpg AKLL gonn.

----- Linear (MA© mnpa. AKLL ponn.)

Linear (Yetenkenyk nusectuumanap mapg. AKLL gonnapsbi)

Linear (YT mnpg AKLL ponn.)

16
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2.1-cyper. U1OHYH, 4yeTOIKOIYK MHBECTUIUSIAPABIH kaHa UTUTHH
2014— 2023-xbraaapaarsl guHaMmukachl (Mapa. AKII goanapsbi)

ANbIHTaH MaanbIMaTTapra TasHyy MEHEH KOPCOTKYUYTOpPAYH TpEHIJACPUHUH
CeI3bIKTaphl  OotoHua, 2007-xbuiman  2016-kplira  YeHHWH  YETOIKOIYK
WHBECTULIUSIIAPABIH Keun KUupumuHuH ecyycy, U TTun xana /1O xebeiymry
MCHEH TYIOHTYJITaH OH JWHAMUKAHBIH OalKanraHbH OeNnruieit KeTyyre OOJIOT.
AHYa 4OH 3MeC TYPYKCY3AyKTapAblH O0JITOHy OenruiieHet, e3reue /1O HyH xaHa
YETOJIKOJIYK WHBECTUIIHUSIIAPILIH Keaun KUpYYCYHYH 2014 - 2023-xbpuimapaarsi
pecryOiMkaga »kaHa JayidHeme Oonyn eTKeH, Ousre Oenrmiyy cebenrtep OoroHUA
TOMOHJIOIIY KOPYHYII Typat. byn kepceTkydrep e3-apa Ke3KapaHIAbLUIBIKTa 00I0pY
a4blK D3JIe KOPYHYN TypaT. YIIYHy MEHEH Oupre »ijie, MbIHAQ YETOIKOIYK
MHBECTULUSIIAPABIH calblIThipMa canMarbkl MJ[Ore kaparta — Oup Kelitia 6osopy,
oupox MUT TuH canplmTeipMa caaMarsl aH4a YOH SMEC YIYIITY TY300pYH Oenruiei

KeTyyOy3 Kepek.
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Taoauua 2.2.

2014-2023-xbli1gapaa 4eTe1KeJYK HHBECTHLIHAIAPAbIH KeJIUIINHIH TY3YMY

(man. AKII go1.)°
Yet 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | Gaapx | Gaapn
OJIKOJTYK BITBI | BITHI
WHBECTHI] MUJIH. %
WSUTapIbIH AKII | mene
TYpJiepy JIOJII. H
Tuxeneit | 727,1 | 15732 | 814,0 | 616,8 | 851,7 | 1076, | 537,5 | 1006, | 1202, | 844,9 | 9250,8 14,2
YETOTKO 9 116
YK
MHBECTHI]
usiap

IMoprdens | 007 | 4378 | 3675 | 08 24 05 | 003]| 09 0,4 0,3 | 810,7 1,2
JTNK
WHBECTHI]
USUIp

Bamka 4612,2 | 35579 | 3954,8 | 45582 | 6029,8 | 61479 | 6363,7 | 5289,0 | 7768,2 | 6168,8 | 544505 83,5

HMHBECTUIL
usap

I'pantTap, 76,3 46,4 198,7 441 55,2 54,7 255 | 35,3 54,4 96,6 687,2 1,1
TEXHHKaJ
BIK
xKapaam

GaapabIrbl | 31580 | 43077 | 45648 | 35725 | 49480 | 69301 | 72799 | 69268 | 63314 | 90256 | 571438 100

Kepynyn typranmait akbipksl 10 >KbUT HUMH/E YETOIKOIYK WHBECTUIIUSIIAPABIH
KOJOMY OpPTOUYO OOJTOHIYTY MEHEH MYHO36JI0T, MBIHJA 3H YOH CaJbIIITHIpMa
CaJIMaKkThl KaOBLI alyydyy KaajaraHjaid eJIke YYYH apTHIKUBUIBIKTYy OOJITOH
tukenent (14,2%) smec, «Oamka wuuBecturmsapy (83,5% 10 >xpu1 wyunzge)
semeT. KPHBIH ylayTTyK CTaTUCTHUKAIBIK KOMUTETHHWH aHBIKTAMachl OOIOHYA
«0amka WHBECTHIMSIIAPTa) TUKENeH ke TOpThenbINK WHBECTHIMUIAD KaTaphl

KapanbaraH, 0.a. HETH3TH OOJYTYH OKMOTTYH KEMWJIAUTA MEHEH TapThUITAH, A

® YeT enkeNyK MHBECTULMANAPABIH Keaun Tywyy Ty3ymy. KPYCK. 9 pecypc.
https://stat.gov.kg/kg/statistics/investicii/.
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apaJIbIKk MHCTUTYTTap *aHa Oallka eJIkeJep TapaOblHaH OEPUIITEH HACKIsUIAP TY3reH

aKTHUBJEP JKaHA MUJIIETTEMENEP KUPET.

$

2015 2016 2019 2020 2021 2022 2023

THU MopTbdenbamK HBECTULMANAP

e 03 LLIKA UHBECTULMANAP @ DAHTTAP, TEX.}KAPAAM

2.2-cypoT. 2014-2023 x.oK. 4YeTOJKOJIYK HHBECTHIUSIAPABIH TY3YMY

(Man. AKII gou1.)

Koipreiz PecryOukachIHBIH THIIIKBI KapBI3[00 CasicaThl HETU3MHEH 371 apajibiK
(VMHAHCBUIBIK ~ YIOMIApABIH  JKaHa  JOHOP-OJKOJOPAYH  >KEHWJICTHITEH
HAChIsUTAphIHA JKaHAa OIIOHAOW dJ€ MakcaThl (PUHAHCBUIBIK OMeEC, CasICHM
HaThIIDKaIap KeOypeek OONroH casicuii KapbI3[O0JIOp JeM, arajra’aapra
HETU3JIeNITeH. DI apajblk MEKEMEJIEP JKaHa IOHOP-6JIKeJIep/I6H aJblHIaH HAChIsLIap
y3aK MOOHOTTYY MYHO3I® 33 KaHa HETU3MHEH TOMOHKY IMaibI31ap MEHEH aJIbIHAT.

Koipreiz PecniyOmkachl KamKbpIHBIH ap-Oup KUIIHCHHE Tyypa KEeITeH KUPEIIeCH
TOMOH oOJKeNopayH ToOyHa (A ToOy) KUPTreHIUKTEH AYWHONYK (PUHAHCBHUIBIK
JIOHOPJIOPJIOH Kaphl3 aJIbIHTaH Kapa)XaTTapAblH KOMUYJIYK O6ayry >KeHWIIETUITeH
MYHe3Te 33 00y10T. by kapei3napaan kytynyy Mmeenety 20mad 40 xbuira 4euH

co3yunart. [laie3aeik craBkacsl 0,75% nan 3%ra yelind 607yH, KapbI3/Jbl TOJIOOHYH
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MOOHOTYH y3apTyy ME3TWiu (KEHWIAETWIreH Me3rui) — SteH 10xbuira yeiuH
y3apTbuIar.

XKenunperunren Kapepl3gamanap JkaHa TpaHTTap TypyHAe OepuireH
MHBECTULIMSIIBIK  JKapJaM »JHEpreTuka >kaHa MHQPPATy3ydayWTy OHYKTYPYY,
UIIKaHaJapbl Kailpa Kypyy aHa anapAblH OHAYPYMAYK KyOaTTyylyryH
OpPKYHIOTYYHY, YyHaa KOMYHHUKAIUsJIapblH KajblOblHA KEITHPYYHY JKaHa
OHYKTYPYYHY, ailbul 4apba eHIypyMIepyH OHYKTYpPYYHY KeOeHTyyHY,
CaJIaMaTTBIKThI CAKTOO >KaHa OUIUM Oepyy OOBEKTUIIEPUH TEXHUKAJIBIK XKa0AyyHY

Oup Kblilia gemuirenenn. THIIIKbI xKapaaMm KepreyyHyH dopmanapsl 1-rpadukre

KOpro3yJiroH.
1-rpadux
ThIMIKBI KapAAMABIH opMasiapbl
MHU- enyKTypYY
J01000pIopyH
Kap>KbLIOO
OoroHYa
MaMJICKETTUK
MHBECTHITUSIIBIK acrar
nondoopaop T
-KeI Tapanrtyy
JIOHOPJIO
T prop [TporpaMMabik BrokeTT!
Kapaam -3KHU Tapantyy oD [ .
JTIOHOPJIOP
TexHUKaIBIK "
YKHN
)Kap'HaM TIOTCHIIUAJIAbI
OHYKTYPYYTO
JKapaam

Baapnpik nonopnop Keipreiz PecriyOnukaceinga 2 kateropusira Oe1yHIOH:
1. Ken Ttapantyy sn1 apanbik yromaap (Keipreizcranra OepuireH Oaapablk
kapaxkartapasiH 40%)
2. YerenkenepayH ekMoTTOpY (Oaapabik kapaxkaTrapabiH 60%).
YuryHy MeHeH Oupre sie oKMOTTYK 3Mec yioMap (4%) ChISIKTYy JOHOPIOPIYH
Jarel OUp KaTeropuschl — Kaita KypyyHyH ['epmanabik 0ankel (KFW), aubik koom
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Nucturyty (Copoc ¢hoHay) xKaHa 31 apayiblk KbI3MarTanlyy O0otoHuYa TypKUSIIBIK
areHTTuK (TIKA).

ThILIKBI J)KapJilaM TOMOHIOTY0H Typae Oepuier:

a) porpaMMaJIbIK *KapjaaM — OIOKETTH >KaHa TOJOMJIYK OalaHCThl KOJJ0OTO
OarpITTairad, KalChUI-OMp KEKE CEKTOPAYK WHBECTUIMSUIBIK J0JI000PIOpIY
Kap>KbUIOO MEHEH THUKeJed OalnaHelmarad TY3YJAYIITYK KaliTa Kypyy
porpaMMaliapbiH UIIIKE alllbIPyYHY Kap»KbIJI00ro OarbITTanar;

0) UHBECTUIUSIIBIK JT0JI000PJIOP — SKOHOMHUKAHBIH aipbIM OUP CEKTOPJIOPYH/IA
WHBECTUITUSIIBIK JJOJIO0OPIOP1Y Kap>KbIIIOOTO OarbITTanar;

B) TEXHUKAJBIK JKapJlaM - COIMAJJIBIK KaHa IKOHOMUKAJIBIK KalTa Kypyyiapra
U3HWIZIO0NIOPAY KYPry3Yy, OKYTYYy, aaucTepAu OarbITTOoO, TaXpbIHOaHbI jKaHa
TEXHOJIOTHSIIAP/AbI, aKya KpakaTTapblH Oepyy, >kabayymapasl >kaHa Oalika
TOBapyap/bl (MYJIKTOPAY) TamIIbIPhIl OEpYyy, OIIOHAOW 3Jie CeMHUHapiap.ibl,
KOH(epeHIMsIIapAbl *KaHa Oalllka WII Yapajapibl YIOMITYPYY JKaHa OTKepyyY
dbopManapbiHIa KOJII00 KOpre3yy YUyH OarbITranar.

Mamnekertuk HuBectunusnap [Iporpammackl 6oroHYa akbIpkbl 13 KbLI
mesrwiuHae 2010-xpuiman 2023-xkpUira  4eMuH A1 apaliblk  (PUHAHCBUIBIK
uHctutytTap (O®U) xaHa TOHOP-6JIKeJIep MEHEH 95 HACBIJIBIK jKaHa TPAHTTHIK
KenumuMaepre kou korwouay. XKoropyaa kepresyireH mesrun nuumHiue DU re
KaThIIIKaH JOHOP-OJKOJIOPAOH KEJIreH >Kajlmbl >KapAamIblH OapAblK CyMMAachl
3509,9 man. AKII momn. ty3yn, anbiH wuuHed 3014,1 mua. AKII nomnapsr (ke
Kap>KbUIOOHYH JaJIbl CyMMachiHbIH 85%) Hackls TypyHae, 495,8 mun. AKII
nonapsl (ke 15%) rpanT TypyHae Oepuiren. byn kapakartap S5KOHOMHKAHBIH ap
KaHJlall CEKTOPJOpYHAArbl, OuiauM Oepyy, callaMaTTHIKThI CaKTOO, yHaa, aubll
gap0a, YHEpreTUKa MEHEH KOIIO T0JI00PIIOp/y HIIKE alllbIpyyra OarsITTalraH.

Keiprei3 PecnyOnukacblHBIH 5H HpU Kol Tapantyy jgoHopiopy: AOBD,
JNB,9AB®, EPOb xana sku Tapantyy goHopiop: KOP, fAnounus, I'epmanus,
Typkus, Opycus xaHa Oamkanap Ooiymiar.

Peanabik cekTOpayH AOIOOPIOPYH 3H YOH CAJIBIITHIPMANLYy KapKbLUIOO YHaa

cexktopyHa (40%) >xana sHepreTuka cektopyHa (43,0%) Tyypa kenet. OoH0ii 37e
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aiipl1 yap0a CeKTopyHa J1a ONYTTYY JKapJaM Kepre3yJreH, Kap)>KbUIOOHYH KAkl
KOJIOMYHYH 6% Ty30T. COLMaIBIK CEKTOPTO Kap>KbJIOOHYH YKaJIbl CyMMAaChIHBIH
3% tyypa kenet (2.5-cypeT). O apayiblk (PMHAHCHUIBIK MHCTUTYTTAp 5KaHa JOHOP
eNKesiop TapaOblHAH OEPHITEH MporpaMMaiblK jKapAaM CalaMaTThIKTBl CaKToo,
Oounum Oepyy, COMAABIK CEKTOpP, MAMJICKETTUK OaIIKapyy CHIIKTYY CEKTOPIOPIY
KAKIIBIPTYyra jKaHa OJIKOHYH WHBECTUIMSUIBIK KIUMATBIHBIH JKarbIMAYYIyTYH
OPKYHIOTYYTO jKaHa KaJbICHIHAH SKOHOMHUKAHBI YBIHJ00TO OareITTaNar.
KanmneicerHan 2010-2023-x.0x. wm xy3ysae 3380,1 muan. AKHII mom.

OJIYoMYHI6 MPpOrpaMMaAJIbIK KapaaM aJIbIHTaH.

Ta6auna 2.3

2010-2023 :k.:K. THIIIKBI KApAAMIbIH TY3YJYLIY
AKbLIAAP 0apaAbIThI HACBIS rPaHT
2010 129,8 48,8 81,1
2011x 148,8 63,1 85,3
2012:x 105,8 39,2 66,6
2013x 189,1 109,6 79,5
2014:x 195,1 51,7 143,4
2015x 160,4 54,4 106,0
2016k 348,3 299,2 49,4
2017k 256,9
2018k 285,7 180,9 104,8
2019k 359,5 202,5 150,0
2020k 156,7
2021k 163,1
2022k 436,0 292,2 183,7
2023k 4449 275,9 169,0
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0apabIrel 3380,1

DuHAHCHl MUHUCMPAUSUHUH HCAHA ICen NANIAMACbIHbIH  Orodcoemmu  amkapyy 6OoloHya
OmMuemmopyHyH He2u3uHoe agmop madvlHan my3ynoy.
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e TH|LLUKbI JKAPAAM  ceeceeece Linear (TbILWKbI >Kapaam)

2.4-cypot. 2010-2023 x.5k. MaMajleKeTTHK OI0KeT apKbLIYY 6TKOH ThIIIKbI
KapaAaMIbIH THHAMHKACHL.

OH upu noHopiop Opycus penepanuschl xaHa DI apajIbiK BalIOTAIBIK QOH],
Bbytkyn nyitHenyk 6aHK, O©HYKTYPYYHYH A3USIIBIK OaHKbI, Typkus .0. Ooiymar.

Tywxon mukenei uyemeonKOIyK UHBECMUYUANAPObIH KOIeMYy (UbIKKaHBIH
acernke anbdaranja)

2021-kpIABIH ~ KBIMBIHTBITBL  OoroHua  TUM  Ty3ymyHme — kaiipa
WHBECTHUIIMsJIAHTaH Tai1a 60ipkon MmeHeH 49 % Tty3eT. boiwkon menen 36 % Tysren
Oamka upu Oynak pe3UICHT AMECTEP/ICH ajbIHTaH KpeauTTep OOMymn caHamart.
O3nyk  kanutanablH - yaymy 6,7 % rana Ty3er. Tuke 4Yer enKenayk
WHBECTULIUSIIAP/ABIH MBIHIAW TY3YMY aHBIH KOMYYIYK OOIYTy ©JKeae HIITeN
KATKaH WHBECTOPJIOp TapaObIHAH JKY36I'e aIllbIPBUIBINT JKATKAHABITBIH, a1 SMHU
TapTHUITAH >KaHBl WHBECTOPJIOPAYH YJYIIY a3 SKCHAWTHH KOPCOTYI TypaT, Oyi
O0osico uer enkeJdyk uHBecTopiiop YuyH Keipreiz  PecnyOnukacblHbIH

KArbIMAYYJIYT'YHYH TOMeHJereHayryHeH kabap Oeper. TUMHuUH KuuuHE raHa
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YAYIY OHIYPYIITYH HATBIKAIYYIYTyH JKOropynaryyra OarbITTajirat, Oyna eJKe
KOIlyMYa HApKThl TY3YYHYH PErHOHAYK/TJIO0ANABIK YbIHXKbIpUAIaphlH TOIYTY
MEHEH mnaijanaHa andaranJibIrblH KOPCOTYII Typar.

TUWHUH Tymyycy Aa TypyKTyy TEeHACHLHMATA 33 3MecC (2.5-CypeT). AKbIPKBI
oH xpuiabikTa 1,5 mupag AKII momn. emyemyHmery adcomoTTyk pekopn 2015-
KBUITBI KOIOJTaH. BUpok an KuiftH OIoHI0M 3J1€ KOPCOTKYUTOP MEHEH OEKeM T eH
XKOK, OyJI KOKYCyHaH OOJTOH KOTOPYJIYY dKEHIUTUH alThin TypaT. 2017-xKbuigan
2019-xputra yenHkH akbIpkbl 3 xKbu1 TUM neH TyyynepayH opTodo ecylry MEHEeH
oenrunenau. bupok 2020-KbUIIBIH KBIMBIHTHITE 00t0HYAa TUVHUH XKambl KeJIeMy

537,6 muin AKIII nomn. ty3ny, 6yn 2019-xpuira caneimteipmanyy 50 %ra as.

TUHeae Tymyycy (Mas AKI goan.)
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2.5cypert. Tuke 4eT 6J1KOJIYK HHBECTHIHAIAPBIHBIH JUHAMHUKACHI

OmoHm0it  27Me  ©eJKeAery  SKOHOMHKANBIK  areHTTep  Ou3Hecke
WHBECTULIUSIIAPABl TapTYYHYH ayblK KapblsjgaHOaraH TYPYH apThIK KOPYIIOT.
Ancak, YIyTTyK CTaTUCTHKAa KOMHTETMHMH MaaimbiMaTtTapel 6oroHua 2011-2020-
KBUIAP apasIbITbIHAA TOPTHEIINK HHBECTUIIMSTIAPABIH YIAYITY TUKE YeT OJIKOIYK
WHBECTUIUSJIAPJbIH  Kalmbl KejdemyHae 1,42 % Ttysren. byn Keipres
PecryOnukacsiHgarsl (DMHAHCBUIBIK OPTOMYYJIYKTYH JEHIIIJUHUH TOMOHIYTYH
*aHa GOHIIYK PHIHOKTYH JKarbIMIyy dMECTHUTUH KOPCOTYII TyparT.

TUWHUH HEru3ru arbIMbl KEJITCH OJIKOJIOPAYH TeorpadusIblKk OpayH Kapan
Typran OOJICOK, aHJia CaHallyy TaHa eJKeJep YCTOMJIYK KbUIraH adanabl

9AJICTEHANTHH Kope anadwi3 (2.6-cyper).
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2.6. Oakesep 0owHua Kbeipreiz Pecnybnukacbina TUWHMH Tymyycy
MJIH J10J11. MeHeH (2011-2020-xkbLaaap)

Kortait Keipreiz Pecriyonukacsina TUWMHM canyyHy akbIpblHAANn KOOOUTYII,
Kananans! 0acein ey, enkegery Ne 1 uasectop Oomyn kanabl. AKbIpKbI 10 xKbu1ga
Koipreiz PecniyOnukaceina kenun tymkeH TUWHuH xannel keneMyHYH 33,4 % xe
2,9 muipa AKII gosn. KelTaliIbIH YJIYIIYHO Tyypa KeJerT.

Kanama  Keipreiz  PecnyOnuKachlHBIH ~ OSKOHOMHMKAChbIHA  3H  UpPH
UHBECTOpJOpAyH Oupu Ooimon kamyyna. 2011-xsuiman 2020-xpiara 4eHUHKU
ME3THJIJIE CAJIbIHTaH WHBECTULMSIAPAbIH Kanmbl kenemy 1,6 mupa AKII gos.
TY31Y, aHbIH 6aceiMayy Oenyry “Kymrep I'onng Kommanu™ JKXAK upu anteia keHUH
UIITETYY MEHEH OaiiylaHbIIIKaH.

Poccussman TUM wermsunen 2015 >xana 2016-xbiigapsl OonroH. byn
Mesrunaepae naBectuiusiiapabid kenemy 800 mun AKII gosnn. skerken. Kanran
7—8 KBUIJIBIH HETU3TH TeHICHIIUSCHI MHBECTUIMSIIAP IbIH KoJioMY >kblTbiHA 100 MiTH
AKII gonn. ammaraneiH  KepceTynm Typar. Ancak, 2011-2020-xsuinapsi
Poccusinbia pesunentrepu tapadeiHad 1,3 mupa AKII monn. nHBECTUIIMSATIAHTaH.

Vnyy bputanus xxana Tynayk Upnannus bupukken Koponayry Hernsmuen
TOO-KE€H CEKTOPYH HWHBECTULHUSIOOTO KatblmaT. MHBECTUUHSIIOO TUHAMHUKACHI
2015-xpira 9YeWnH KbUT caiiblH opTodo 3cenm MmeHeH 70 mumma AKII mos.
WHBECTULMSIIAHTaHbITbIH, 2015-%kbumer 189,5 mou AKII ngomn. enyemyHIe

KapakaTTap CaJIBIHTAHABITBIH KOpceTyn TypaTr. byn wmesrwineH KuiiuH
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MHBECTULIMSJIBIK cajbMAap Oup Keliia aszaiirad. Kapanbln aTkaH MeE3THIIIE
CaJIbIHIaH KapaxkaTTapablH xkannsl keneMmy 603 muin AKIII gost. Ty3res.

Kazakcrangan TUHM y3ryiarykcys TYIIKOH, KBUIABIK TYLIYYJOPAYH OPTOUYO
cymMmacsl 33 muiH AKI nonnapsid Ty3eT.

XKanneiceinan Oyn 5 enkere 201 1-xpuinan 2020-xbUira Y4eHUHKA ME3TUIIIE
kesmn TymwkeH TUMHMH kanmbl KeleMyHYH 78 % Tyypa keneT. A3 caHaarsl
enkenepaeH TUNHUH KenmuyyK O6yTYH TapTyy alyydy eJIKOHY OILIOJI ©JIKeJIepe
HKOHOMMKAIBIK TOMOHJI06 TOOOKENIUTHUHE, OMIOHJOM 3Jie KU TaparnTtyy CcascCHii

MaMUJICJICPANH HaYapJIalllbIHA aJIBIIT KCJICT.
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200000 - B
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B Eriprer Pecmybummack!

2.7cyper. Herumsru kanurajra HWHBECTHUMSJIAPAbIH aiiMak 0(olOHYA
oeaymTypyayury (MJIH cOM)

bumkex  mraape;, UYyit kana  blceik-Ken  oGmycrapst  Ksipreis
Pecny6MkachIHBIH MTHBECTUIIMSIIOO YUYH OH JKarbIMAYy paioHA0pY Oonymryyaa.

JKanmel kenemiery 5H 4OH calbllIThIpMa caiMak bullikek mraapeina, blcbik-
Ken, Kanman-AGan >xana Yyit oOmyctapbiHa Tyypa KeneT, ajl dSMH Oarka
oOmycTapasiH skaHa Onl maapblHBIH YIIYITY JKAJIBICBIHAH alraHaa 00JKOJI MEHEH
20 % ty3eT. IHBecTHIIMSAIAP IBIH MBIHAAM OUpaei amec OOMyITYPYIYIIY ap KalChl
PETUOHIOPAYH SKOHOMUKAJIBIK OHYTYY JICHIIJINH]IE OJIYTTYY
OUCTIPONIOpUMSIIApABl  JKapaTaT, HMYKM  MUTpauusra aHa  COLMaJJbIK

npoOJieMaliapra ajibi KeJeT.

116



YeTenkesyK HHBECTULIMSIIAP YUYH JKarbIMAYYyJIyTy TOMOH O0JIroH paiioH O

I1aapel.

I/IHBGCTI/IHI/IHHBIK cq)epaz[arbl JKaJITIbl KbIpJaaJIabl aMMAaKTBIK KECUJIMIIITE TaJlgarl,

Ou3 TeMeHAeryned ThissHaKa Kenauk. bupuHumaeH, ailTbuiran oOxycrapra

MaMJIeKeT TapaOblHAH >KETHILEPIUK KOHYJ Oypysiran smec. DKUHUUJEH, OaapIbIK

PalOHIOP YYYH TOMOHKY1OM KbIMBIHYBUIBIKTAp MAaaHUIIYY.

casicuii TOOOKemYMJIMK (MYMKYH, ajap padoHmopao Oopbopro kaparanaa
abJiaH Ce3HIIET);

KeMWIIUKTUH >KaHa HMHBECTUIUSIIAPIbIH KaWTaApBIMAYYIYTYHYH HIITEIIUIT
YBIKKAH CUCTEMACHIHBIH KOKTYTY (KOMEPUHSIIBIK KaHa OIIOHI0M 3J1e cascuit
TOOOKETUMIIUKTEPACH KaMCBI3JI0O0 CHUCTEMACBhIHBIH JKOKTYTYy, Kypee-
KaMbISICBI3J100UYIYK (OHIAAOPAYH, UPH (UHAHCHUIBIK WHCTUTYTTApABbIH —
OaHKTapbIH K.0.) )KOKTYTY;

WHBECTULIMANIAPIBI YKYKTYK KaMCbhI3 KbUTYYHYH Ha4apJbIrbl (CaabIMaapIbIH
KaHa TapupTEpIUH CUCTeMabl OUp KAKTYy kaHa OI0/HKETTU TOATYpyyra raHa
©3reuye OarbITTalraH; yiIya dje ydypAa OOKETTHH 3y HII KY3YHIO
©JIyPYUITYH HHBECTUIIMSIIAP/IBIH SCE0MHEH OHYTYIIYH 606JIreeToT);
WHBECTULIMATIAPABI TapTYyHYH (MHAHCBUIBIK MEXaHU3MICPUHHUH >KOKTYTY
(KPYBTyH ©HYKIOroHAyry, HWIIKaHaJapAblH TOMOH JIMKBUIIYYIYTY,
Herm3ru GouanopayH 50-60 % ra SCKUpUIM, WHBECTULIUAIAPABI TapTyyra
KaHa OHAYPYIITY OHYKTYPYYT® OarbITTOOHY KO3/16TOH MEHUUKTEIITUPYYHYH
JKOKTYTY);

OM3HECTH HOPMANYy YIOMTYPYY Y4YYH Kepek HHpaTy3yJAYIITYH Hadap
OHYKKOHJYTY, yYHaaHbIH, OallIaHBIIITHIH KOMYHHKAIUSIAPbIHBIH
KETULIEPIIUK 3MEC OHYKKOHAYTY; SJIEKTPOIHEPIrusiChlHA »aHa Tallyyra

00nTOH Tapu(TEPaANH ATEKBATTYY dMEC OONIYIILY;

Yetonkenyk WHBECTHIMsIAp OOIOHYA ajABIHKBI a0aj, ce3Ccy3 Typao bumikex

maapblHa TUellenyy. bya KelpanibiH €3y 3¢ TaOurblii OOJyn 3CeNnTeNuHET.

buiikek maapblHBIH MOHOMIIOJIBAYK POJIbY OOBEKTUBIYY Karjaiiaapra HEeru3esner.

bupununnen, bumikek maapel Keiprei3 PecniyOnnkacbiHbiH 00pOopy. DKUHUYUIEH,
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bumikekTe pecnyOnuMKaHbIH Oallka perHoOHAOpPYHA CAJBIITHIPMANYy UYETOIKOIYK
WHBECTUIIMSIIAPABIH KEJHIINA YUYH OaapIbIKk KepeKTyy maprtrap Ty3yiareH. Illaap
DKOHOMHKACHIHBIH 0aap/blK CEKTOPJIOPYHAAa WH(PATY3yJyIITep KajbIITaHTaH.
Y 4uyHUYI6H, aKBIPKBI YOAKTap/1a KaJKThIH aJbICKbI paOHAOPAOH bUIITKEK ImaapeiHa
MUTPAIHSIIAHBIIIIBI IMTEK pecypCcTapbIHBIH HETU31 MaccajaapbIHbIH
KOHIICHTPAIUSUTAHBIIIBIHA QJIBIT KeIAu. Ap3aH KyMYII4y KYYTOPYHYH OapabITbl
KEPTWIMKTYY JKaHa YETMAMIICKCTTHK WHBECTUIHUSIIOOUYJIAPABIH  THEIICITYY
KBI3BITYYCYH Talj1a KbUIar.

YeTemkeyK MHBECTHIMSUTAPBIH TY3YTYITYHAOTY JKaJIIbl KbIPIAJIIbl AHMaKTBIK
KECWJIHILITE TaJJJ00 MEHEH, O3 TOMOHIOTY0U ThITHAKTAPra KeJIIuK:

» JKanmbel MHBECTHIUSAIAPIBIH TY3YIYIIY aMaKThIK KECHIIMIITE, OHYTYYHYH
aH4Ya-MbIHYA ©3TOPYYCY MEHEH ITUKIIJIBIK MYHO3YHO 73.

» MuBecTunmsuiapAbliH O0achIMIyy YJIYIIY Oapiablk KOpPCOTKYdYTeopy OOrOHYA
pecnyOIMKaHbIH apThIKya TYHIYK OOJIYTYHO THEIIeNYY.

» Kanmbpl MHBECTUIMSIAPBIH HETU3TH KalMTalra OHYTYYCYHYH TUHAMHUKACHI
KAIMBICBIHAH pecnyOnuKkanap OOOHYA aKBIPKbI >KbUIAapAa OOJKOJI MEHEH
OHYTYYHYH Oupzaeil temnuHe 33. byn e3 uperunzae, Keipreiz PecnyOnukacbiHbIH
OKMOTYHYH YETOJIKOIYK HHBECTULIUSIIAPABI YIYTTYK /1a, aMaKTBIK 1a 9KOHOMHKATra
TapTyy UIIMEPAYYIYTYHYH MACCUBIYYJIYTYH KYOOIOMT.

Tapreuiran  dYeTeNKeNYK  HHBECTHUIMAJIAPABI  Kapall  YbIThbIN,  Oalnka
WHBECTULIUSIIAPIBIH KOJIOMY TUKEJIEH KaHa MOPTQETbIUK NHBECTHIIHSIIAPIBI YOTYY
aJiraHra KaparaHjia 3cere 4oH dKeHAUTHH Oenruien keteous. Kadwln anyyday esnke
YUIYH THKEJIEH YeTeNIKeNYK WHBECTULIMSIIAp apThITbIpaak O0JCO 1a, KapbI3I00
HETM3WH/IE TapThUITaH WHBECTHUIIMSUIBIK PecypcTap Ja (PUHAHCHUIBIK OMEpaIusIbIK
UIIIMEPAYYIYKTYH OylakTapbl OonymiaT jkaHa (DMHAHCHUIBIK KBIMBIHTHIKA TY30H
TY3 TaacHup JTeT.

2.1-cypeTyHOH YeTeNKeIYK MHBECTUIHSIIAPABIH OCYIITY MEHEH YIKOHOMHUKAJIBIK
OCYIUTYH OPTOCYHJArbl OH MIANKEIITHK auyblKk KepYHYN TypaT. KP veiH U/ [OcynyH
AKBUIJIBIK ©CYIIYHYH TeMmu (Tabnuua 2.1) oKy coyiky 0oyl e3repyIl, TYPYKTYyy

ONIYTTYy ecyy OaiikambaiiT. YeTelkenmyK WHBECTHIMSIAD MEHEH K39 Owup
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MaKpOSKOHOMHKAJIBIK ~ KOPCOTKYUYTOPJIYH  OpPTOJOPYHIArbl  THITBI3 KO3
KapaHJIbUIBIKTAPbl aHBIKTOO Kepek (Tabmuua 2.6). lllalikemtuktu scentee ydyH
[MupconayH Ko3(UIIEHTHH Nal1aJaHbIl, TOMOHAOTYA0i PopMyIaHbl KOJIJA0HOOY3:

_ T (-D0-y)
T R, G0 -y @

MBIH/IA, -IIAUKEMTHK KOoe(PPUUUEHTH; X-4ETONKOJIYK HHBECTULUSIAp; Y-
NJ1O; x- X THH OpTOYO apu(METHKAIIBITBI; Y- Y THH OPTOYO apU(METHKAIIBITHI.

Taoauna 2.6

YeTeIKOJYK HHBECTHLHHSVIAPABIH KOJIOMYHYH KaHA K33 Oup

MAaKPO03KOHOMMKAJIBIK KOPCOTKYUYTOPAYH TMHAMHUKACHI

Y NS W YeT1o1KeJIYK nae ThIIKbI Kajakrbin Kymyuicysny
UHBECTHIUAJIAPABIH | MJIPA | COOJAJIBIK oup KTYH
JKaJIbI KOJIeMY, AOJI. | JKYTYPTYY, | KMIIMCHHHH | JeHIr33JM %
MJIpA. 10JLI. MJIpA. J0JLI. OpTO40
KHpeuecH
(mos1)
2014 54 7,5 7,6 81,26 8,0
2015 5,6 6,7 5,6 77,23 7,6
2016 5,3 6,6 5,5 60,14 7,2
2017 5,2 7,7 6,3 68,2 6,9
2018 6,9 8,3 7,1 78 6,2
2019 7,3 9,4 7 81,4 9,5
2020 6,9 8,3 5,7 72,3 5,8
2021 6,3 9,3 8,3 78,5 5,3
2022 9 12,1 12,1 92,9 4,9
2023 7,1 14 15,9 109,2 4,1

Bbynarsl. KPYCK maanbsIMaTbIHBIH HETH3UH/IE aBTOP MEHEH TY3YJIIY

Yerenkenyk MHBECTUIUSIIAPIBIH JKaHa MaKpPOIKOHOMUKAJIBIK
KOPCOTKYUYTOPAYH MIAMKEIITUTHUHUH KOX(PUIMEHTHH 3centeo (1) Tupkemene
KENTUPUIIAN.

[TaiikemTUKTHH OaiJIaHBIIITHIK Ky4yH Oaano yuyH UeadoKTyH HIKallachblH

KOJA0HOOY3 (Tabnuna 2.7).
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O3repmeJiepayH OpTOCYHAArbI 0alJIaHBIIITHIH KYYYH YUea10KTYH
IKAJachbl 00I0HYA TAJ100

Maanucu HNuTepripeTauusnoo
0 nen 0,3 ke deiinH ©Te Hayap
0,3 men 0,5 ke uelinH Hayap
0,5 Ten 0,7 re uelinH OpTOYO0
0,7 nen 0,9 ra yelinH HKOTOpY
0,9 nan 1 re yeiinn ©TO JKOropy

YeTenkellyK MHBECTHIUSIAPBIH YOHIAYTY MEHEH WYKU AYH OHAYPYMAYH
OpTOJIOpYHJArbl  KO3KapaHAbUIbIKTEI  u3mwinoene 0,99759 re OGapabap
MIAMKEIITHK KOA(UIIMEHTH aJIBIHABL. Byl 0yTTyy OH OalaHBIITHI KYOOJIOHT;
YEeTOJIKOIYK MHBECTUIUAJIAPABIH KeJeMYHYH keOeitymy IO HyH ecyuryHe
ONIyTTYy Taacup JTeT >kaHa 2.1-CypeTyHIe KenTHUpuireH, OalkairaH e3-apa
OailJIaHBIIITH SMIUPUKAIBIK TYPIO AATUIACHT.

TeImkbl  cooma KYTYPTYYCY MEHEH 4YEeTONKOIYK HWHBECTUIUSIAPIbIH
OpTOCYHAArbl MaRKeITHKTUH Kodduinentn 0,99327 re 6apabap. byn narst ete
KOrOpy MAUKCIITUKTH AUTUHEIICIH.

[TarikemTrk KO?(DUITMEeHTTeprH ACENTEreHAETH, YETOJKOIYK
WHBECTUIIMSAJIAPBIH: KAJIKTHIH ap-OMp KUIMUCHHUH OPTOYO KHUPEIIECHHUH
oprocynaarsi 0,9308 ro 6apabdap ke3KapaHABUIBITEI — KOTOPKY KO3KapaHIbUIBIK,
xaHa — >kymymicy3ayktyH 00,9530 ra Oapabap aeHI?3Iu — ©Te KOTropy
KO3KapaHJIBUTBIK YETOIKOIYK WHBECTUIMSUIAPIABIH KETUN KUPHUIIUHUH OCYITY
MEHEH KaJKThIH ap-Oup KUIIUCUHUH OPTOUYO KHUPEIIECH Ja ©COPYH, al dMU
UIICU3AUKTAH  JCHIOAJIMHUH  JKaHa  YETONKOJIYK  MHBECTUIUSIAPIBIH
KO3KapaH IbUTBIKTAPBI ICETITENTCH KOYPUITMEHTTEPIUH OapIbITBIHBIH HWYWHEH dH

TOMOHKYCY OOJOT da, TecKepu OallaHBIIITHIH OapAbIThIH manunaeut. b.a.
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YETONKOJTYK MHBECTUIUSIIAP/IBIH KOJIOMY YOHOMTOH KE3/1€ KOIIyMYa KyMYIIdy
OpYHIAp TY3YJIOT J1a, )KYMYLICY3AYKTYH JIEHI3JIM TOMOHIOUT.

OumeHTun, KYpPry3yJreH 53CENTeeNep  UYETOJKOIYK  HHBECTHUIUSIAD
KbIprei3cTaniblH  ’KOHOMHUKAChl YYYH OJYTTYY pOJIbAY OWHOOPYH auybIK
JAJINJIJICUT.

bupok HMHBECTULMSUIIBIK CEKTOPAOTY OH YMTYJyyjapra kapabacTtaH, AYH
YOTYITYYHYH (TONTOOHYH) JEHIIRJIM TYPYKTYY DSKOHOMHUKAJIBIK OCYIITY
KaMChI3Jlail ajia TypraH abajira J1arbl 3Ji€ JKE€Te DJICKTUTUH Oenrmien KeTyyoys
kepek. UYeTenkesyk WHBECTHUIMSIIApALI TapTyy aTaHJAIITHITBIHIA O3
TapThUITAaH WHBECTULUSUIAPBIH KOJOoMYy OOIOHYA KOITyHa OJIKeJIOpAeH asOai
a7e apTTadbi3. IHBECTUITUAIBIK pecypcTap/bl kaHa rdPekTuBayy naiigananyy
chepachlHIarel 3H MAaaHWIYY KoeWreil OO0IyIl, WHBECTULUSHBIH KOJOMYH
KO0OUTYY 2Jie dMec, alapAblH TY3YMYH, THUKENeH, mopTdenbauk xaHa Oarka
WHBECTHUIUSIIAPABIH KaTHAIIITAPBIH 63r6OPTYY MEHEH MaKcaTTyy Oamkapyy kaHa
KaajaraHjaid akbIpKbl HaThIikKara >KeTyy Jcentener. byn deTeskenyk
WHBECTHUIUSTIAPAbl MAKCATTYy TApreTTOO BIKMaJaphIH KOJJIOHYYHYH ACEOMHEH

KCTUIINIIHA MYMKYH.

2.3. UYer 01KOJYK KAUTAJIAbI TAPTYY apPKbLIYy MAMJIEKETTHK
HHBECTHPJI66 MPOrPAMMACHIH HIIKe AIIBIPYYHYH
3P PexTUBIYYIYTYH 0227100
(KP HBIH DJIeKTPIHEPreTHKAJIBIK

TapMarblHbIH MI/IC.‘:IJ'II)IHIla)

«MaMIeKeTTHuK HMHBCCTHUIMAIADP OJIKOHYH COLIHAIAbIK-O9KOHOMMHKAJIBIK a0aJIpIH

KAKIIBIPTYyyra OarbITTajiraH yJayTTyK OHYTYYHYH KaallaraHJail CTpaTerusiChlHa

YPYHTTYY POJIbAY OMHOOIO YakbIpbuUIaT. bazapiiap SKOHOMHUKAJIBIK ©HYTYYT® A€M

Oepyydy KyOaTTyy MeEXaHU3UMJEpPJIeH Ooiymiar, OWpOK amap TYPYKTYy

SKOHOMUKAQJIBIK OHYIYY YYYH TaJal KbUIBIHTAH 3KOHOMHKAJIBIK AKTUBIYYJIYKTY

KaHa ConuaJIgbIK AKBIMKATTBIKTBI KaMChI3A00TI'0 KOIMYYJIYK Yaypda KYydTopy JKETIICH
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KajaT. MaMIIeKeTTUK MHBECTHLIMsUIAap Oa3apIblH KEMUMIIMKTEPUH TY3/106]160, 63reue
y3aK MOOHOTTYY OHYTYYre OaillaHblITYy, YPYHTTYY POJIbY OMHOM ajblllaT KaHa
oiiHoOJI0pY Kepek»[Xa-113tonp YaH].

buzaun enkene (QUHAHCBUIBIK pecypcTap 4eKTellyy OOJrOHIyryHa jkaparia
MUT uHBECTULMSIIBIK IPOrpaMMaliap 00I0HYA CaHABIK TPUOPUTETTEPAN AHBIKTAMUT.
VYuryHy MeHeH Oupre mporpammalnap, ajgap/blH KETUIIEPIUK TPUOPUTETTYYIYTYH
’KaHa camnaTblH KaMChI3/1ail Typranjail Oup Katap KpUTEpHlJIepan 3CKe allyy MEHEH
KapaJar.

Yer MamIIEKETTEH Kenyy4dy JKeHWIACTUIINEH HAChIAJIapAblH IapTTAPbIHBIH KOl
TYPAYYAYTY 3pTeOu ke Keunu Oys MpOLECCTHH KYPYLIYHe OYT KeHyIay Oypyyra
aJbIN KEJMIIN Kepek dJe, cebedu Oyn ydypaa caliblk TeJIeeuyJepre oop TYMWIIYK
00yydy, TBIIIKBI KapbI3JbIH Keireily ecer. MHBecTHLUAIBIK A0I000pIOPIY
TaHJan  allyy, [PUOPUTETTYYJYIYH, ajapAblH OJKOHYH COLHMAIIBIK —
HKOHOMUKAJIBIK OHYTYIIY Y4YH 3¢ ()EKTUBAYYIYTYH )KaHa MAaaHUITYYJIYTYH aHBIKTOO
IPOLIECCUH UIIIKE alIbIpyyHY 0aajloo jkKaHa UILKE allblpyy MPOLIECCUHUH ©3Y, asiKbl
DKOHOMUKAJIBIK JKBIMBIHTBIKA JKETYY YETOJKOIYK WHBECTUPIOOHY TapTyyHYH
KapaJirad 00JIyCyH U3WIJI0OHY LapTTAMUT.

OnexmpaonepemuKaibiK mapmaxkmaol OHOYPYYHYH UHBECTNUYUSATIBIK
001600pI0POOH OOICOH MYTLMUNIUKAMUBOYY IPPDeKm.

Upu  uHppaTy3yayWITYK  /X0J000PJOP  HMHBECTUPIOOUYYHYH,  PETHOHIYH,
DKOHOMUKAHBIH, MaMJICKETTUH >aHa KOOMIYH KOHKDPETTYY MAaCEJICJIEPUH 4YeuyY
Y4YH T'aHa 3Mec, ap KaHJail AeHrI3Ierd MaMIICKETTUH OI0/KeTKe KUpelleaepauH
KEJIMIT TYLIYIIYH KaMChI3 KbLIaT, aHbl )KyMyIldy opyHAaplbl Ty3eT, 11O HyH
OCYILYH JKaHA OHOp Kall OHAYPYLIYHYH OHYTYIIYHO MHBECTUPIOOHY KaMCBI3[ANT,
©JIKe0Y3IYH albICKbl PETHOHAOPYHYH OHYTYIIY YUYH IIApTTapAbl Ty3eT. MbIHaal
J0JI000PJIOPAYH MacITaOyyIyryH JKaHa ajap.blH >KbIABIHTBIKTAPbIHBIH YIYTTYK
JKOHOMHKA YYYH MAaHWIYYJIYI'YH OCKE ajlyy MEHEH, ajapAbl MUIKE allbIPYyyHYH
MaKPOIKOHOMHKAITBIK HAaThIMKAJAPbIH ACKE alyyHYH KEPEKTUTH Kenum ubiraT [1].
Teopusiga, MaMIIEKETTUK MHBECTULMSUIBIK 10J000pIOPAYH 3P PEeKTUBAYYIYTY

JKaJlllbliapra TaaHbLJIT'aH;
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® KOOMAYK (3KOHOMHUKAJIBIK) 3P (HEKTUBAYYAYK;

® KOMMEPUHUSIBIK (KapKbUIbIK) 3P PEKTUBAYYIYK;

e OIOKETTHK 3 (PEKTUBIYYIAYK
CBIKTYY TYPJAOPAYH HETU3MH/IE aHBIKTANAT.

Koomayk maaHumyyiaykTery mojdoopiopay 0aajgoo KM dTanTa KYpry3yJieT.

bupunun srtanta gon6oopayH 3PGEKTHUBAYYIYTY YOryycy MEHEH Kapaiblll,
OUpUHYM HUpeTTe KoomOyKk Oaanoo xypry3yner. Koomayk 3¢dexTuBayyinyk
KaHaaTTaHBIPAPIBIK IMeC OONIyN KaJiraH Ke3qe A0JI000p MaMIIEKETTHK KOJIJJ00TO
Tajgankep Oojo anbaiit. Orepae g0a000paAyH KOOMIYK 3h(EKTUBAYYIYTY
KETHUIIEPIUK 00JICO, aHa aHbIH KOMEPYUsIbIK dppekmusdyynryey 0aanaHat [3¢d.
0aanoo. 1776].
Kommepyusnvix (kaporcolivix) s¢hgpexmusdyynyk 101000p1y UINKE alllbIPYYHYH ara
TUKEJNEeW KATBIIIyydyJdap YYYH KapKbUIBIK HATBIHKACBIH JCKe ayar. An
YBITBIMJIAPABIH KaHA Kap)KbUIBIK SKBIMBIHTHIKTAPIBIH KHUPEUIENYYIYKTYH Tanam
KbUIBIHTaH JACHIIIIMH KaMChI3/I004y KaTHAIIBI MEHEH aHbIKTanat. KoMmmepuusuibik
3bGPEeKTUBAYYIAYK  SKOHOMHMKAJIBIK KO3  Kapaml  OOOHYAa  TEXHUKAJBIK,
TEXHOJIOTHSIJIBIK JKaHa OINepalusIbIK YeuyyJioply MYHO3IOHT e 3CEnTeNeT.

Ksipreictanma MaMJIEKETUK WHBECTULIUSIIBIK J0JI000PIIOPYH
s exTuBayyayryH 6aamoo xommopy KP weiH MamunBectrauH 2004 x. 04.11.
neru Nel3 «MUII tu npuoputeTToo xkeHYHI6» TOKTOMYH/a kaHa 2012 x.30.08.
nern «MaMIIeKeTTUK WHBECTHIHUIAPbI Oarmkapyy OOroHYa» KOJJOHMOCYH/A
TOJYK perjiaMeHTTeNred. byn noKkyMeHTTeple WHBECTHLMSUIBIK J071000pIopay
0aaioo OoOrOHYA YCYIAYK KOJJOHMOHY KypaMblHA KaMTBITAaH WHBECTUIIMSIIBIK
JONOOpIOPAY  TAaHJOOHYH HETM3Td TNPUHIMITEPU KaHA  KPUTEPHIIIEPH,
YarbULIBIPBUITaH.

ATanraH KOJIIOHMOTO BUIAMBIK J0JIO0OOPIOp TOMOHIOTYAOM MNPUHIIUITED
OOOHYA TaHJAIBIT AJIBIHAT;

e KP HBIH commanabplk — 3KOHOMHKAJIBIK OHYTYYCYHYH NPUOPHUTETTCPUHE

bUIAUBIK KEIYY;
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e Dn apalblK KapXKbUIBIK WHCTUTYTTAPABIH JKaHA JOHOP-OJIKOJIOPAYH
’KapJIaMbIHBIH CTPATETUACHIHA Tyypa KeYY;

e MaMJIeKeTTUK KapbI3Ibl Oalikapyy CTpaTeTHsIChIHA BUIAMBIK YETOIKOIYK
I07000pIOPAY WIIKE amblpyy YYYH OEpuiareH Kapbl3napia TpaHT-
AIIEMEHTUHHH KOTOPKY ACHIIJIAe Ooymry;

e llHBeCTULUSIIBIK JOIO0OPIOPYH KOTOPKY A PeKTUBAYY OOIyIIYy.

ATanraH KoJgoHM010 d3(PhEeKTUBIYYIYK 001600p0yH maza OUCKOHMMUPIeH2eH

KUpeuleCuH, KupeuweiyyaiyKmyH 3KOHOMUKANbIK HOPMALAPbIH ICENmeo AHCaHd

001600pOyH  huckandvlk maacupun Xe Oaukaua aumkaHoa O0NCemmuK

ahhexmugoyyny2yn acenmoo 6010HYA AHbIKMANAM.!

MMUIT OoroHYa Kap KbUIAHTAH SHEPTrETUKAIBIK CEKTOPJAYH WHBECTHUIIUSIIBIK

J0JIO00PIIOPY, KOOMOYK MAAHULYY Ooaywiam *aHa ajlapibl UIIKE allbIPpyyHY

0aan00710 KOMOYK 3¢hhexmusoyyayeyHyH NEHIIDIIUH Kapoo KEPEK.
HonboopayH kooMayK 3¢ HEeKTUBAYYIYTYH 0aaaoo yayTTyK SKOHOMUKAHbIH,

UYKU OYH OHOYPYMY, OJIKOOO2Y UHBCCMUYUSLILIK AKMUBOYYIYK, MAMIEKEMMUK

O00dcemmun  Mmoayn Mmypyuty, KAaiKmolH aleKmeHuu (MypoaKvl HCYyMyul

OPYHOApPbIH CAKMOO JHCAHA HCAHBLIAPLIH MY3YY), OJKOHYH OKCNOPMMYK

NOMEHYUATIbIH HCO20pYIamyy K.y.C. YPYHTITYY acrmektep OoroHYa A0JI00pAY

UIIKE allbIpyyHYH 3P GEeKTUBAYYIYTYH YarbUIABIPYYCY KEPEK.
MakpodSKOHOMHKAIBIK  A()PEeKTUBAYYIYTYHYH  JKOropyJda  CaHalraH

KOPCOTKYUYTOpYH 0aanoo, A0I000pAy WHIIKE aliblpyyJaH TUKENIeH manaa

O0onmyydy TY3A6H Ty3 KOPCOTKYUTOPAYH OCYYCYH TraHa J3CKe anbacTaH,

KaThIIIYyCy KOIIyMYa JKOHOMHUKAJBIK OalJaHBIITAPABIH, OHAYPYIITYK

YBIHKBIpYATAP/IbIH jkaHa OH d(QPeKTTepauH maiina 0onyycyHa e0enre Ty3yydy

OSKOHOMHKAHBIH TYTyMJAIlll TapMaKTapblH, XKaOmyynapabl, OempeTdyiepay,

KbI3MaT KOPCOTYYYY JKaHA yHAa KOMIAHUSJIAPAbl TapTyyHYH 3CEOMHEH Ja

00yydy KbIBIP KOPCOTKYUTOPAYH /1a OCYYCYH ICKE alTyy MEHEH KYPry3yIayYycy

KEpEK. Tukenen JKaHa KBIUBIP s dexrrepaun YKBIABIH/BICHI

MaKpOIKOHOMHKAJIBIK KOPCOTKYUTOPAYH TOIYK OCYIITYH 0aaooro MYMKYHIIYK

oeper.
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NHBeCTUIUAIIBIK 107000PJIOPAY UIIKE allbIpyyJaH 001yydy Makpodpdext
WHBECTUIUSIIBIK HUIIMEPAYYIAYKTYH cdepacbiHa, J0J000pAyH pecypcTapra,
Kapaapjapra, HWHBECTHIMsUIapra, HH(QpaTy3yJylIKe OOJIOH KEpEeKToeCYHO
KaHAraTTaHJbIPyyuy SKOHOMHUKAHBIH TYTYMJAIll TapMaKTapblH TapTyy MEHEH
maprranar. Jlonboopay HIlKe ambplpyy KOMOAHUSJIAPABIH HUIIMEPAYYIYK
aKTUBAYYJIYTYH, ajap Yblraprad OHIYPYMIOPTe, KOPCOTKOH KbI3MaThIHA OOJITOH
KOITyM4Ya CypoO-TajanTaplblH Maiiga OoJymly TYPYHI® CTUMYJJIANT KaHa
OIIOHJION 5JI€ MaMJICKETTUK OIO/IKETKE KOIIyM4Ya CaJIbIKTBIK TYHIYYJIOpIy
kamceiaanT [3]. KomMnaHUsHBIH KbI3MaTKepJiepu jkaHa OIO/PKET J0J000pAyH
UIIKE alllbIIIBIHAH TUKEJICH alIbIIIKaH KUpelle, KePEKTOOHYH KOIIyMYa KaHbI
IIUKJIUH 006TeeUT 1a, Oyl 3 UPETUH/IC KUHUHKH pealyy dYKOHOMUKAIBIK
OCYILTY WYKH jKaHa TapMaKTap apaJibik OaillaHbIIITAp apKbLITYy KaMChI3 KbLJIaT.
KepekreonyH xoropynamisl OHAYPYIITYH OCYIIYH JKaHa KEHEWHUIIWH,
KOPCOTYJITO6H KbI3MATTapblH CAaHBIHBIH JKaHa CalaTbIHBIH KOTOPYJIAIbIH
CTUMYJJIANT, all 3MHU OHAYPYIl YbITApyyHY KEHEUTYy — HINTEeN JKaTKaH
OHJIYPYIITYK KyOaTTyyIyKTap/ibl TOJYK KYKTOOT® MYMKYHUYJIYK Ty3eT. JKaHbl
OHJIYPYII OCYT JKaTKaH OHIYPYIITYH UIIHH KaMCBI3JI00T0 KepeK 00J1yydy sKaHbl
KYMYIIYy OpyHIApAbl mNauaa KeuiaT. HaTelibkaga KaTelyy4yJlapblHbIH
SKOHOMHUKAIBIK aKTUBAYYIYKTOPYH yJIaMJaH-yJIaM KY4eTyll TypraH TYPYKTYy
MaKpO’KOHOMHUKAJBIK MPOIECC maiaa 6010T.

KP HBIH ©KMOTY WHBECTULHSIIBIK J10JI000PIOPAY MAMIICKETTHK Kap>KbUIOOHY
aKTUBAYY KOJIOHOT (2.2 OanTa KapajiraH).

Kpiprei3ctan  ydyH  OpPUOPUTETTYY  KaHa  CTPATETHSUIBIK  MaaHWIYY
CEKTOPJIOPJYH OWPU — DHEPTrEeTUKAIBIK TapMak Ooilym — Oyra MamIJIEKETTHK
WHBECTUIIMSIIAPIBI KapKBIJIOOHYH OJYTTYY OOJYyTY JKyMIIasar.

DHepreTUKaNIbIK CEKTOp MIIKAHANIAp *aHa KaJK YYYyH dHEPrusHbl Oepyyudy
HETU3rM TapMak OOJIOT JKaHa JIEKTP IHEPTUSICHIH SKCOPTTOO apkbutyy NJ1Ore
CaJblM KbUIYYHY KaMCbhI3JI00 apKbUIyy OJIKOHYH 3KOHOMUKAJIBIK ©CYIIYH]©

MAaaHWJYY pOJIb1Yy OMHOWT.
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Koippirei3 PecnyOnukacblHga 37€KTPIHEPreTHKAa TapMAKThIH KEJIEUEKTErd
OCYLIYHO TaacHp KepceTyydy Oup Kartap e3redenykrepre 33. Kazaxcraw,
O30ekctan, TaxxukcTan sxana KOP aun opronopynaars! uysiHanyycy 10-500 kB
OO0JTOH MaMJIEKETTEp apajblK 3JEKTpAu Oepyyuy uyOanrsuiapibiH, TOKTOTys
I'DC uHUH KoM KbUIABIK JKOH06I'e 33 UPHU CYY CAKTarblYbIHBIH OAp/IbIThI, KaHa
TUAPO3JIEKTPCTAHLIUATIAPBIHBIH ONyTTYy 0aCBIMIYYIyK KbUIBIIIBI
ANEKTPIHEPIUACHIH JKaHA KyOaTTyyJlyKTapAbl HINTEN YbIryy OanaHChIHAA
SHEPrUs CUCTEMAChIHbIH OH ©3reuyesyKTepy Oosymiar. DJNEeKTp dHEPrUsiChIHBIH
KOJIOMYHYH OackiMayy OenyrynyH, 90% ra xakeiabl, [DC Tep ae eHAYpyJIyI
YbIFapbUIBIIIBI  aHBIH ©31YK HapKblH OJYTTYy TOMOHIOTOT Jia, SHEpIus
CUCTEMACBhIHBIH JKOTOPKY 3(QQEKTUBAYYJIYTYH KaMChI3 KbUIyyra MYMKYHIYK
oeper.

DNeKTpIHEepreTuKa — BJEKTP SHEPrHsChIH OHAYPYY >KaHa OenylTypyy
apKbUIYy ©JKOHYH 3J1 4apOachlHbIH 0aap/bIK TAPMAKTAPBIH JIEKTPICIITUPYYHY
KaMChI3 KbUITaH KOMIUIEKCTYY TapMak. OJKeHYH 37 4apOachlHBIH TYPYKTYY
OHYI'YIY, WIMMHI-TEXHUKAJIBIK IPOrPECCTHH JEHII3JIMHUH JKOrOpYJIallbl
DHEPreTUKAHBl TYPAKTyy OHYKTYPYYCY3 MYMKYH 3MeEC. DJIEKTPIHEPIreTUKAIIBIK
chepaHblH OapAbITbl KaHa Y3TYJITYKCY3 MINTEN TYpPYILy ap-TypayYy YeKTell
TapMaKTap/AblH OCYIIYH CTUMYJJAAlN, WOl KY3YHA6 SKOHOMHUKAHBIH OaapiblK
chepanapbIHbIH;

— arpoeHep *ail KOMIUIEKCUH;

— YHaaJbIK MH(PaA TY3YITYLITYH;

— OHAYPYLITYH;

— KOPrOHYY KOMIUIEKCUHUH;

— TYPUCTHK-PEKPEPALMOHIYK KOMIUJIEKCTHH;

— KOMMYHQJIJIBIK CUTEMACBIHBIH;

— JKapaThUIBIILTHI KOProo KOMIJIEKCUHUH

OCYLUIYHYH aJKarblHAa OJYTTYy MYJbTUIUIMKATTYy (3KOHOMMKAJBIK >KaHa

couanabik) 3QpdexTrepan anyyra MyMKYHAYK O€peT »aHa Jarbl yuryiapIaiibiH
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SHEPIreTUKACHIHBIH MYJIBTUIUIUKATOPY (SJIEKTPOIHEPIHUACHIH, Ta3/bl jKaHa CYyHY
OHIYPYY >KaHa OedYIITYPYY) — SJEKTP SHEPTHUSACHIH, Ta3]lbl )KaHa CYyHY OHAYPYYTo
*KaHa  Oedywmtypyyre  OOJNIrOH  MHBECTULMSIApAbl  KOOOWTYYHYH  KaHa
KBICKAPTYYHYH HAThIMKachlHJAa WYKH JYH OHJIYPYM KaHYa 3CEere ©COOpYH XKe
KbICKApapblH KOPre3yy4y CAHAPUNTUK KOA(PPUIIUEHT.

MynbTUIIMKATOPAYH  KO3(PGUIMEHTHUHUH  HKOHOMHKAJIBIK  MaaHHCH-
DHEPreTUKAJIbIK TapMaka KEJIWIl TYIIKOH KaajaraHjail KollymM4a 4YbITbIMJAp,
OHEPIreTUKAIBIK PECYypCTapbl MalIalaHyyHYH >KapJaMbl MEHEH TOBapJap/abl
OHIYPYYHYH >KaHa KbI3MaT KOPCOTYYHYH HATBIMKAChIH/A 371 4apOaChIHBIH Oallka
YEKTeIll TapMaKTapbIHBIH KHUPEIIe alyyCyHa ayblll KeJICPUH OUITHU3ET. O3repTyn
TY3YYJIOPAYH YBIHKBIPYACKIHBIH ap-Oup KajaMbiHa Oyil KHpelle CAaKTOOHYH KaHa
KammuTaJl CAJILIMIOOHYH Oyarsl OOJIOT kKaHa aH/IaH apbl Ja YITYHIAl ChISKTYY.

MynbpTunkatopayH 3¢GdEeKTUBaYYIYTY keHyHIery KeWHCTHH TeopuschiHA
BUTAMBIK, YKOHOMHMKAHBIH KaWchl OMp alMarbiHa >KacajraH CallbIMAOO KaJKThIH
AJEKTEHUIIIMH >KaHa OIIOHIOW 53Jie OHIYPYIITYH KOJIOMYHYH >KOropyJallblH
e0enresieWT 1@, TOBapra OOJTOH Cypoo-Tajam oceT. VIHBecTHIUsIapIbIH
MYJIbTUITUKATOPY  ©3YH  MHBECTUIMSUIAPIBIH  AKOHOMHKAHBIH  ap-KaHJal
aliMaKTapblHa KOPTe3reH OH TAaCUPUHUH Japa)KaChlH YarbUIIBIPYydy KOPCOTKYY
KaTapbl KOpre3eT jkaHa KeOeWTyydy MaaHHUCHHE 33, cebebm Oyl KepCoTKyd
WHBECTUIMSIIBIK KOIIYYJIApAbIH TAACUPH aCThIHJIA CYpOO-TaJanThl Ky4OTYII, OIIOHY
MEHEH OJIKOHYH KHUPEIIeCH KOOONUTYYHY 606ITeIeuT.

K. KeHCTUH TEOpUACHIH KOJJAOHYY MEHEH MaMJICKET WHBECTULIMSIAPABI
CTUMYJJaNl, OHAYPYLITYH aHa KaJKThIH AJEKTCHUIINH OJYTTYY >aHJaHJIbIpa
anat. MHBecTunMsiap ’KaHa MaJeKETTHK YbITBIMIAP apKbUIYy OJIKOHYH YIYTTYK
KHPEIIECUHE KOPTo3YJITeH CHHOHEPTETHKAIBIK JI(PHEKTTH, IKOHOMHKAIBIK
TEOpUsAa MYIbTUIUIMKATUBIUK J>(P(GEKT, all dMH aTajiraH e3-apa OailIaHBIIITHI
CYpOTTOeuYy TY3YAYIITY — MYJIbTUIUTUKATOPAYH Mozenu (1.1. 6anTa kapanraH) e
aTOO KaObLI aJIbIHTaH.

MynbTunukatuBAuK  3(G@EKT YbITBIMAAPIBIH  OyJarblHAH: JKEKe  IKe

MAaMJICKCTTHK DKCHAUTHWHCH KO3 KapaHAbIChI3 TYPAO, SKOHOMHUKAJBIK CYG’BCKTCPI[I/IH
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KEpEKTeeUy YbITBIMAAPBIHBIH ©CYIly MEHEH KeOeieT. MyNbTUIUIMKATOPAYH
MOJIEIH KBl TYP1® TOMOHIOTYYO Ka3bLIbIIIBI MYMKYH:
AY =k-AC

mbiHga, AY- gsireiMaapasl AC 4oHIyryHa KOOOHTKOHIOry YIYTTYK KHPEIIeHUH
KOIIlyMYa OCYIIY; K — MyJIbTUIUINKATOp — CAHAPUITUK KOAPPHUIIHEHT.

Tuemenyy Typae, WHBECTULMSUIAPIABIH JKalNbl CYMMACBIHBIH —KOIIyMYa
OCYUIYHYH TaaCUpPH aCThIH/Ia KUPEUIEHUH KOOOMYIITYHYH 1apa)achlH KOpre3yydy —
MHBECTULMSTIAPIBIH MYJIbTUILTUKATOPYH TOMOHKYAOW OopMylia MEHEH TYIOHTYYyTa

00JI0T:

k==,

Al
MBIHIa AY — KHPCIICHUH KOIIyM4Ya ocCylly, Al—I/IHBCCTI/IIII/ISIJ'IapJIBIH Komrym4a
OCYIIY.

Tabnmuuana KP HblH »Hepretuka cdepachlHIarbl HWHBECTULUSIIAPABIH
MYJIBTHIUTMKATOPYHYH ~ JKaHa  WHBECTHUIUSIAPABIH A PEKTUBAYYIYTYHYH

KOPCOTKYUYHYH ACENTENTEeHAEPU KEITUPUIIH.

Kepcetkyutep On. JKbLIIAAp

Oup 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

nnae) AKIII

JOJT

2 | Ouaypyuke Mupn
uHBeCTHIMATAp dkaHa | AKII | 14 4 4,2 0,1 1,8 0,4 0,1 11,0 11,0 0,4 0,4

9JIEKTP  BHEPrHsCHIH, | AOJLI
rasael 6enyurrypyy (1)

WuBectunmsinapra Koap.

BIKaa4bUIbIK 0,01 -0,03 | 0,02 0,04 0,87 -0,72 | 0,04 -1,58
(MPI=AI/AW/IO) 0,19

WuBectuimsuiapapia Koad.

KOHOKOH 1,01 | 0,97 1,02 | 105 |[7,551 1,24 | 0,58 1,05 | 0,39

MYJIBTHILUTHKATOPY
(K=1/1-MPI)

Mynbrumnukatopayn | Koad.

(9KOHOMHKAITBIK 33,88 | -8,79 | 1,93 12,51 | 0,81 1,20 | 0,46 -2,37 | -0,05
3¢ HEKTHBIYYTYKTYH)
KO3(DUITHEHTH
(Our=ANJ06 /Al
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MaansiMartap: DHepreTuka MUHHCTpiUry 2022

DHEpEerTUKaNblK CEKTOPIO YETOJIKOIYK HHBECTHLUSIApAbl TapTyyHYH MakKcaTkKa
BUIAUBIKTYYJYyTYH 0Oaanoo yuyH Keiprei3 PecrnyOnukachlHBIH 3reMeHIyYIaYyKe 33
ME3TUJIMHAETH aTajrad TapMaKTa Ty3YJIreH KbIpJlaaabl KApOO KEKEK.
2014 xpuigan Oamran Keiprei3 PecnyOnaukacblHBIH OKMOTY SHEpreTuka
TapMarblHa YeTOJIKOIYK HAChIAIapAbl TAPTHII KEJeT.
baapapirer 1,2mapa. AKII nomnapsl Ty3ym, aHblH MYUHEH HWPH KAapKbUIOOHY
capntarad jaosiooopiop bumikek XKX26un epkynneryyre 386min. AKI nonnaps
xaHa «/latka - Kemun »nextp 0epyy uyodanrsicel 600 mau AKII gonnapsl xaHa

200 v AKII ponnmapsl sHEpreTuKanarsl 0anika YbIrbIMaaphbl.

e COHNHAHCMPOBAHUA GAKT CodpuHaHcnposaHua Tapud dakT
Pecny6. 6roaxkeT dakT 3a cyeT npubbinn broaxKeT pakT

@ ||HOCTPaAHHbIN KpeauT BroaxKeT GaKT
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Bbynax: KPHbIH 5HepreTvka MUHUCTPIUTH

2.31marpaMmmachl. Kbiprei3 Pecny0mKachbIHbIH JHeprus
TapMarbIHAarbl KAaMUTAJABIK KAYPYJYLITY KapKbLI100

2.3 JuarpaMMachlHIAa KOPYHYIN TypraHaaid KamuTaldblK KypyJIymTy
Kap>KbUIOOHYH HETUTH OyJarsl O0IYI YeT OJIKOIYK HAChIs OOJIyI KaJiJIbl.
Omonpoil »sne KeHreinlyy waceneipauH Oupu Oonym, KapaKaTTbIK

YKETUIITNETCHIUTHH pecyOIUKaIbIK OI0/KKETTEH OUPHUTHUIT KapXKBLIOOCY.
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ABBIpKBI yuypza 7a, 3H 3Jie peHTa0eNblyy TapMakK - 3JIEKTPIHEPrUsChIHA
OOJITOH TaNanThl TONYK KaMchi3aai anbdaranabikTad 2023:KbUIbl AJIEKTPIHEPT USHBI
3,5 mupa.kBTc.keneMyH1e UMIIOPTTOro Ayyiiap O0dy.

1660,7 mun AKII nomnapel, anbiH muuHeH 1468,3 mun AKII nonnaps
Haceisutap ckaHa 1924 mun AKI nomnmapel, 6.a. MHBECTULMSIIAPABIH SKaJIIbI
cyMMmachiHbIH 21,9% rpaHT TypyHae 6epunau. Al 5MuU akbIpKbl Oem xbiiaa, 2010-
xbpigaH — 2015-kbiira 4YeWWH ~— DHEPreTUKANbIK  CEeKTOp  MaMIIEKETTHK
MHBECTULMSTIAPIbIH 3CEOMHEH Kap)KbUIaHTaH J0J000PIIOPAYH KejeMmy OOroHYa
OMPUHYM OPYHJIY D3JIEM, KapKbUIOOHYH Kbl KeJeMYHYH 43% Ha 73 Gonny.
MamJieKeTTUK WHBECTUIUSIAPABIH KOJIOMYHYH aKbIPKbl JKbULAApJarbl ©CYIIY
PYAKTaH »dJ€ IUIAHJANBI >KaHa CTPATeTUsIIBIK JIOKYMEHTTepae (THpKemene
KOPCOTYJIOT)  YarbUIJBIPbUITAH  CTPATETHSUIBIK  MAAHWIYY  HMHBECTHUIIMSUIIBIK
J0JI000PJIOPLY Kap KbIJIOO MEHEH IIapTTajar.

DHepeemuKanblK CUCmemaoa Kpusucmut natioa OoayulyHyH umapmmapbl

1. Kazakcran meHeH ©O30eKkcTaHABIH 3HeprocucreManapbiiblH BA BOC Tten
4ypIryy OOIOHYa KOPKYTYYCY Ky4 aijbl, MbIHAal ydypnaa Keipreizctanga
ANEKTPIHEPTHUACHIHBIH OJIYTTYY JKETUILIIETCHINTH OpPYH aJMakK. baachIHBIH
OCYIITY MEHEH TaOWThIi Ta3AblH O30€KCTaH aH KEIUIIN Y3TYJITYKKe ydypar
Typay. byn mesrunne KP HbIH KaJIKbIHBIH 3JIEKTP SHEPTHUACHIH KOJIJOHYYIaphl
KECKUH OCYII, ©JIKO JJIEKTP SHEPTHACHIHBIH KETHUIICU3AUTUHE TyII OO0y,
cebelu eJIKOHY JIEKTPOIHEPTUSACH MEHEH KaMChI3 KbUIyy KaMCBI3I00YYHYH
oup rana Oynarsinan Hapera kackanbiaeia ['OC Tepuner — (Tokroryn I'DC
WHEH k.0.) 6omyn Typras;

2. CyyHyH TapThiuThirbl opyH anran (2008-2009), (2014-2015) xwuimapsl
Kazakcran MeHeH ©O30€KCTaHIbIH YHEPTOCUCTEMAIAPBIHA JJIEKTP YHEPTUSHBI
AKCHOPTTOO0 MYMKYH Oonboronayktan KOb ydyH OTyHAYy caThil aimyyra
KyMIIagyydy Kapaxarrap TYIINOM Kajliabl, >KaHa OIIOHAOW  3Je
SHEPreTUKAIBIK OOBEKTTEPETH KAa0Myylap/bl *KaHbUIOOIO >XKaHa Kapmarn

Typyyra KapaxaTTap >KOK OOJIyI KaJlbIll, TEXHUKAJIBIK )KOTOTYYyJap OCTy;
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3. Toktoryn I'DCwu xaHa arbIMIbIH TOMOH KarblHJarbl KacKaaaap 6JIKOHYH
TYWITYTYHAO® >KaWJaHBIIIKAaH, ajl 3MHU OdJEKTpIHEeprusira OOJTrOH Tanar
HETU3MHEH OJIKOHYH TYHAYTYHA® KajelnTaHatr. bepyydy cucrema
Keipreicranga Tymryk MeHeH TyYHAYKTY S00kB Tyy e3yHue uybanrs! xaHa
O30ekcTtan xaHa Kazakcran apkbutyy eTyyuy S00kB e3yHue uybanrsl MeHeH
OoupukTrper. CUCTEeMaHbIH 3JEKTp Oepyyuy aliMakThIK yyOanrbliap/iad Ke3
KapaHABUIBITHI KBIPTbI3 CHUCTEMACBHIHBIH KOIIIYHA HKU MAaMJEKETTEPIAUH
cUCTEeMaJlapbl MEHEH OMPUKKECHJWTMH aHAaH apbhl CAaKTOOHY Tajlall KbUIBII
TypraH. OJIKeHYH DJJEKTp DJHEpPrusiCblH OEepyyCYHYH 4YeT OJKeIYK
cucTemManapJaH O0JroH Oyi Ke3 KapaHAbUIbITbl SHEPTETHUKAIBIK KOOTCY31YK
OoroH4a OymiaiMaH/IBIKTHI Maia KbUITaH.

4. Jlarpl OWp Ce3WIEPIUK KaTauybLIBIK YHEPTrEeTUKAIBIK CEKTPOaY OallKapyyHY
VIOIITYPYYHY JKaHa >KOHJI00HY pe(opMalioHyH IIAMIBLIBIII OTKOPYJIYITY
0071y, MyHYH HAaTBIHKACBIH/IAa MBIHAAH OJIYTTYY KBIUBIHTHIKTAD YBIKIA/IbI.
benruneit keTyydy Hepce akbIpKbl KbUIAap/la TApMaKThl Oallkapyy >kKaHa
KOH/I06, KOPPYILHS MEHEH KYpelllyy KaHa — YKYKTYK JOKYMEHTTEpAUH
UIITEN YbITYy OarbiThiHAQ OH ©3repyyJiepre IKETHIIYY apKeTTepH
KOpYJIyYe;

5. DHeprocekTopay Oamkapyyaa BSHEPrus aiblll KypyydyJepre Oo0JIroH
HKOHOMMKAJIBIK JKaKTaH ©3YH akTabaraH Tapu@TUH casicaTTaH OPYH aJIbIIIbI
Ia OnyTTyy Keureid Oomyyna. bym cascaT »sHeprokommnaHusIapAars
KapKbUIBIK JKETHUILNETCHANKE, ajJapAblH Kap)KbUIbIK TYpYKCY3AyryHa aHa
TOJION al0aCThITbIHA ANIBIT KEJAH. DHEPreTUKAIBIK KOMIIAHUSIAPIbIH KaHa
KOK TepauH uiIKkaHalapbIHBIH UIIMEPAYYJIYTYH BJIEKTP — jKaHa KbUTYYIYK
SHEPTUSACHIHBIH ©3/1YK HAPKBIHAH TOMOH OONTOH Tapu(Tepau KOTropynaTyy
apKbUTYY K6H/166 0a3ap SJKOHOMUKACHIHBIH MbIi3aMaapblHa Tyypa Keadeau.

XKoropyaa atanran 6aapAblK KeHTreiiep S3HEPreTUKaiblK TaApMaKkTa KPUTUKAIBIK

KbIpAANAbl TY3YIUTY, OMPOK YETOIKOIYK WHBECTULHUSIIAD KBbIPJAAIIAbl aHIAH apbl
Hayapiatyyra »xaHa aTajrad TapMakThl )KOTOTYH allyyra ol 6epoenu. OuieHTun,

MaMJIEKET TapMaKThl KOJIJJOO YUYH MHBECTUIUSIIAPABI TapTyy OOIOHYA 3J1 apasibiK
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KEJIMIIAMAEPIA TY3YY MEHEH OJKOHYH COLMAJABIK-DKOHMHKAJIBIK HayapJiallblHa
aJBIIN KETYYYY JHEPreTUKAJIBIK KPU3UCTEH KyTYyJa aJlibl.

500 kB tyk «/laTtka - Kemun »aiektp 0epyy uyOanrbIchiH xaHa «KeMuH» 35eKTp
TapTyy 4opAoHyH Kypyy KOP nun OxcumOankel TapaObiHaH 389,8 mun AKIII
JOJUIaphlHA ~ KapKbUlaHbIN, KBIPrbI3TaHABIH JHEPreTUKAIBIK KO3  KapaHJbl
60100cTyryH Kamcbizioro 6arsittanrad. Omenrtun 220-500 kBTyk nuku-sHeprus
makern Ty3yayn Hapein kackaneiabein ['DC Tepunen (Tokrtoryn, Kypmcaii,
Mamanasr Caii k.0. '9CTepneH) eIKeHYH TYIITYTYHe kaHa TYHayryHe Kazakcran
apkpu1yy KbuibiHa 200-214 muH kBT.caaT KeJeMYHIery 3JeKTp dHEPrUsIChIH aKbl
TOJIO® MEHEH TPaH3UTTee KbicKapibl. Omentur, kenedekre Kambap-ATta 1 xana 2
I'DC Tepunun KyOarTyynyryH Oepyy KaMmchI3Janar >KaHa OIIOHAOW 3Jie DJIEKTP
HHEPTUSACHIH KOHIIY MaMJIEKETTEPre SIKCIOPTTOO0 KOOOUTYIOT;

— Oxunuun upu 101600p KOP nun Dxcumbanksl Tapadbinan AKII weia 386,0
MJIH JIOJUIapblHA KapkbulaHraH «bumkek maapbsiHelH JKODbBUH Kalipa Kypyy
nondoopy. [lonbGoop sHepreTukanblk KOOICY3AYKTY, SHEProCHUCTEMaHbIH
TokTOrysm cyy cakTarsldblHa CYYHYH arblll Kellyy JEHIDJIMHEH >KaHa
KOMYpPAY HMIOPTTONOH OOJITOH K63 KapaHIbUIBITBIH a3alTyy apKbUIyy
KaMCbhl3 KblUlyyraa OareiTTanrad. bumikek maapeiaein JKObun Kkaiita
KYPYYHYH HaThIiKacblHIa Oyy KazaHmapbl skeprunuktyy Kapa-Keuennk
KOMYpPAY JKaryyra bIHIQMUIAIITBIPBIN, 3HEPrOCHCTEMAaHbIH KOMYPAY
UMIIOPTTOOJIOH OOJITOH KO3 KapaHAbUIbITHI a3asiT;

— OWWoHA0NW 3¢ ©JKeHYH 3HEPreTHKAIbIK KO3KapaHAbl 3MECTUIMH, WYKU
MarucTpajAblK JIEKTP TapMaKTapblH >KaHa HWIITEN YbITYydy OyJaKkTapibl
OHYKTYPYYHYH 3CE€OMHEH YBIHJIOO HII Yapajapbl KapXKblIaHyyAa. DJIEKTp
KyOaTTyylnyryHyH »aHa SHEpPrHsCHIHBIH AYH Oa3apblH KaJbITaHABIPYYHY
KAMCBI3 KBUITAH, DJIEKTP JHEPrUsACHIH KOMMEPLUMSUIBIK JCEIKE allyy
CUCTEMACBhIH TEXHUKAJBIK KaKTaH Kaiipa kabayy ’KaHa eHYKTYpYY OoroHuYa
Oup TOM WIITEP ATKAPBUIABL. DJIEKTP SHEPTUACHIH (UIECPAUK OOHOHYA ACell
KbICalITOO OOIOHYA JKYPry3yJIeH 4Yapajapra jkapaima, >KaHa »3JEKTp

OHCPIUACBIH KOMMCPHHAJIBIK 3CCII KBICAIITOOHYH ABTOMATTAIITBIPBIITAH
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6J1400-MaAAJIBIMATTBIK CUCTEMACHIH (OKBABMCO) KaUBUITYYHYH
HATBIKAChIHAA KOMEpUMSUIBIK Korotyynapasl 2005-xsparsl 21%pnan
2014-xpiaarsr 0,9% ra yeluH KbICKapTyyra >KE€TUIIYYy OH (hakTop Oomym
cananat. byn non6oop byTtkyn nyiHenyk Oank TapaObiHan KP ga smextp
SHEPrUsACHIH CAKTOOHY, JCEM-KbICAITOOHY J>KaHa HIICHUMAYY KbUIyYHY
xoropynaryy 6otonya « H(DpaTy3yIylmITy HHBECTUPIIOO» AOIO00PIY HILKE

alIblpyy YUYH KapKbUIaHTaH.

KP HbIH OKMOTY OJIKOHYH OSHCPICTHUKAJIBIK KOOIICY3AYT'YH KaMCbI3O0O0, KdHa

OHJOHIIOﬁ 9JIC AaHBIH JKCIOPTTYK TIMOTCHHUAJIBIH OHYKTYPYY OoroHYa qapa

KOPYYJIOPYH TOMOHAOTYAOU TOKYMEHTTEPIE AHBIKTAbI:

XKoropky Kenemm 2018-xpuibl 14-anpensae 6ekutrked 2008-2010 k.. yayH
YIYTTYK 3HEPreTHKajblK nporpamma, xana KOK tu eHykTypyyHYH 2025-
KBIITA YEHUHKHU CTPATETUSICHI,

KP wb1 2013-2017 x.K. ME3TWIMHAE TYPYKTYy OHYKTYPYYHYH YIyTTYK
crpateruscel (KP wbiH IIpesunentunun 2013-kpuiabiH 2 1-sHBapbIHAATHI
Nell Vka3er)

KP #piH OxmeTyHyH 2013-xbuiabiH 30-anpeluHAErd TOKTOMY MEHEH
xakTeipbuirad, KP vbl 2013-2017 xpuigapbl TYpYKTYy ©OHYKTYPYYT® OTYY
0OrOHYa TIporpamMMma;

KPubH OkmeTyHYyH 2015-%bu11b1H 25-aBryctyHaarsl Ne601 ToktoMy MeHEH
oextunren  2016-2017 koK. DSHEPrUSHBI  CAKTOO  JKaHA  DHEPTHUS

s GekTHBAYYAYTYH Mm1ana00 6ororda KP HeIH OKMeOTYHYH IporpaMMachl.

2 0an 00I0HYA KBIMBIHTHIKTOO.

1. byn Oanta KpIprel3 MamyIeKETHHE YET OJIKOIYK HWHBECTHUIUSIIAPIBI
TapTyyla a3blpkbl yuypy MeHeH|( >XbUIAbIK adanbl TalJaH/bl, aHbIH
KaTapblHJA: THUKE 4YeT OJIKOJYK HWHBECTULHUSIIAp, MNOpTHEnbanK
VHBECTULMSJIAD ’KaHA MAMIICKETTUK WHBECTHULIWIAP, WYMHJC- THIIITAH
TapTBUIBII  KEJIMHTE€H, NPOrpaMMajblK HWHBECTULMSJIAPAbIH  WIIKE
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ambIIBIHBIH - AQdexTuBIyyry na Oaamanael. Omo MeHeH Oupre
WHBECTHPJIOOAO® KOHI® Ccalyydy HYKH YCHEM-YKYKTYK HETU3IEpIH,
WHCTUTYIIUOHAIIBIK TY3YJIYIITOPAYH Oyra YeHUHKH ©3repyyiepy *kaHa
yuypaarsl abanbl Kapanbin, KeIprel3 MaMJIeKeTH MEHEH YeT OJIKONYK
MHBECTOPJIOP OPTOCYHJArbl Talall-TapTHIITAPABl KOHIOOAOTY O
apajblKk YIOMJApbIHBIH TH3METH, KEIUIIMMJIEp Kapajabl >kKaHa COT
UIITCPUHUH O KBIUBIHTBITBI, HWHBECTUIIUSJIBIK JKarbIMIYyy KIUMAaThIH
TY3YY/ZI® Taacupieedy (GakTop KaTapbl TaJgaHIbl.

Yer  onKeNyK  HWHBECTHUUSIApABIH  KBIprbI3 ~ MamileKeTUHUH
HSKOHOMHUKAChIHa OOJTOH TaacHpHH MJATWIAee YIYH (QYHKIHSHBIH
HerusuHe [ [MpcoHTyH KOA(UIIEHTHH MaigaIaHbIl MAaKPOIKOHOMHUKAIBIK
KOPCOTKYUTOp MEHEH OOJroH IMalKemTHK YeJOKTyH IIKaJachlH
KOJITOHYY MEHEH ©Te OWHUK JEHIIAIIIE IKEHH aHBIKTAJIIbI.
MamIteKeTTHK WHBECTUIIHSIIAP Bl CTPATETUSITBIK KaKTaH
3¢ GEeKTUBIYYIAYTYH aHBIKTOOTO YYYH Oamika TapMakTapabl  Ja
KaHJIAaHIBIPYYdy MPOIIECCHHE 33 OOJTOH YHEPrOCEKTOPAYH MHUCAIIBIHIA
TAIJAHAB, 0aanooq0 OWPHHUYUACH, KOOMAYK  MYJIbTHIUTUKATUBIUK
KO3(DUIICHTHH aHBIKTOO CYHYIITAJIBII JKaHa,

MaMJIEKETTHK CTPATETUSsIBIK WHBECTUIUSUIAPABIH A DEeKTHBIYYIYTYH
0aa100/10: KOOMOYK (IKOHOMUKATLIK) I HeKmusoyyiyK, KOMMEPYUsIbLK
(KaporcolbIK) ahhexmusoyyayk Jcana 010021cemmuK

3 hexmusOyyayKmepoOyH He2u3unoe Heypey3yy Kepekmueu aublKmaniobl.
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3 BAIIL. KbIPT'bI3 PECIIYBJIMKACBIHA YET OJIKOJYK
NHBECTULHUAJIAPIABI TAPTYYHYH ®UHAHCBIJIBIK
MEXAHU3MHUH OIITUMAJIJAIIOTBIPYY

3.1. Kbiprsi3 Pecny0imKkacbIHbIH 3JIEKTPIHEPreTUKAJIBIK TAPpMarbIHa
YeT OJIKOJIYK KATUTAJIAbI TAPTYY 0O0I0HYA HHBECTHLHAIBIK

casicaTrTarbl KOMremjiop

NHBeCTULIHUSIIBIK KUTEePAYYIYYKK® KOHYJI Oypyyra OachiM Kacoo OYTYHKY
KyHIe ¢yHIaMEHTAIJIbIK KoWrewnepaeH Oogyn Kaiuael. buszauH maprtrapaa
WHBECTUIMSIBIK KJIMMATTBIH 2H MAaHWIYY KpUTEpHUIIEpUHUH Oupu 0oy,
WHBECTOPJIOP YYYH KEMWIJIUKTH KaMChI3 KbUTYYy OOJyN Kajjabl, TUICKKE KapIIbl
MaMJICKETTHUK CasiCMi JpK KeTuiicu3 Oonyyma. HHBecTopiop ©3redenyryHe
’Kapallia Jjan yuryra eTe 4oH KeHyJ Oypyuiar.

MpiiizamM 4dpITapyydyJdyK KOHTEKCTT€ WHBECTOPJIOPAYH AKTHUBIECPUHE KETHIIIUK
Oepyy OpyH ajaT ’kaHa YUIyHYy MEHEH Oupre aTajiraH IMyHKT HErM3TH MbIH3aMjia
YarbULIBIPUITaH, OUPOK MII KY3YH]I® TECKEPH jKaKKa 33 0O0JIOT.

DHepreTuka CEKTOpYHIAarbl WHBECTULHMSAJIAPABI TalJ00J0H OW3 arairaf
TapMaKTblH WHBECTULHUSIIBIK Tajlall KbUIYYCYHJArbl ©Te® 4YOH MYMKYHYYJTYH
TYWIYHO aiablk. BUpOK, aTtairan CeKTOpAyH KapbI3bIHBIH KOITYTy MEHEH Owupre,
casicaTTallITBIPYYHYH ©T® YOH JCHIIPJUMHUH OpYH AabIIIBIHBIH CceOeOnHEH
HHEPreTUKa CEKTOPYHAArbl UpHU JTOJO0OPIOPTO YOH HMHBECTHIMSIAPIBI TapTyyra
Herus OepOelt Kemer.

Aran aitkanma, Kambap-Arta 1,2 I'9Cu 6oronva. Ka3 OGup OGaamoonop
6oronua, Kambap-Ata-1 I'DCun Tonyk uimike amsipyy yayH S mupa AKII nonmapser
Kamb6ap-Ata-2 yuys 2,5 mapa. AKII nonnapsl 60515K01 MEHEH Tajam KbUIbIHAT.

CalbIMIOOHYH K€ WHBECTUPJIIOOHYH KPUTEpPUIIEpPUHUH Oupu Oonym —
N0JIOOOP/IyH YBITBIMBIHBIH aKTaJbIIIbI KaHa MaMJIEKeT TapaOblHaH aKTUBIAEPAU
AKCOPONPUALMSUIIOONOH CAaKTOO KEMWJAUTUH Oepyy caHaiaT, a3bIpKbl yuypja

MBIHI[aﬁ KCITMJIAUKTCP JKOHYHAO 34 CO3 JKOK.
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NuBeBecTunusiapapl  TapTyyHYH KBIMBIHABLIAPBHL KOHYHII® TapTyy
KOHTEKCHH/JIe OU3 ap KaHJal Kapalirap/sl aiita anadbl3.

Orepje cTaTUCTUKara KalpblIicaKk KOPCOTKYUTOPJYH Oupu OOJyn TUKeIeh
YeT OJIKOJYK MHBECTULIMSIIAP/IbI TapTyy OOJIyI caHamarT.

3.1-nuarpammackiHad kepyHyn Typranjaai, Keipreiz Pecnyonukaceina 2013-
KBUIbI TAPTHUITAH MHBECTUIIUSTIAPABIH Kbl KOJIoMY 00kosl MeHeH 5487,0 MiiH
AKII nonnmapeiH TYy3reH. Orepiae >Kajilbl TapThUITAaH HWHBECTULIMsUIAp OOrOHYA
Kapacak >KETUIIIIPIUK KOTOPKY JCHIDIJ, OUPOK OIIOJ 3JIe KbUIbI THUKEJIEH
uHBecTuiysiap 6oimkon meHeHn 964,5 muu AKII mommapein TysreH, Oarikada
anTkaHma, 5 acere a3. byn 60JIcO, MHBECTUITUSIIBIK KIIMMATTHIH a0AJIBIHBIH U3WIIIO0
ME3TWJIM WYMHAC 3JIe dMEC JKaJMbICBIHAH aliraHja pPEeCHyOJUKaHBIH ATEMEHIUK
ME3TWJIMHJIE OH TOMOHIYTYH OWITH333pUH OKYHYY MEHEH Oenruiieid Ketyyoys

KepekK.

MHuBecTuumanap: Koiprois
PecnybaunkacbiHgarbl TuKeneu
MHBecTUUMuANap
12000000 1202599

10000000

851743.,1076918'_'

8000000 964507.1
537553.
6000000 1573243.” . 1006091.2
Sl 72709].. g 813960.° 616793.1
9025556.8

770101010100 6939125. 727994 6926781. 6331356
5487045. 541567 5615352 5335050 5219899.%

2000000

0 = 4 ! ' ! . 4 L+ . L+ 1 1 S

PAKE 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

bynax: KPYCK. Kvipeviscman canapunmep menen

3.1-nuarpamMmachiHaH WHBECTUIUSIIAPIBIH HETU3TH OATBITTAPBIHBIH OUPH THKEIEH
MHBECTULHUIOO0 00JI00PY aHa aHbIH TY3YJYIIYHAOTY HETU3TH arbkiMaap TOO-KEH
OHJIYPYIITYH® >KaHA Kalpa WINTETYY OHOp KailblHa OarbITTanapbl KOPYHYI Typar.

NuBecTMusuIapIblH  MYMKYHUYJYKTOPYH aram auTcak, ©3reuye, JIIEKTP
JHEPreTUKAJbIK TapMarblHIa AaHBIKTOO MakcaTeiHga WJ/Opery sHeprus

CHIMBIMIYYIIYKTA jKaHa AJIEKTPChINBIMAYYIyKKa 0aa 0epyyOy3 Kepek.
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DHeprust ChIMbIMIYYIyTryH 0aan00 CUCTEMACHI, KEPEKTOO PHIHOTY YOAKBITTHIH
Oenrminyy Oup ME3TWIMHAE OSHEPrus ChIMBIMAYY OHAYPYMAOPAY KaHYaJbIK
KEPEKTEN ajaapblH KAMTHIUT.

K73 Oup MmaanpiMarrapra bUIalbIK >KaHa HSKCHOEPTTEPAUMH OO OOIOHYA,
KyHyyuy - maitnoouy matepuanjgap yiaymy Ooipkon meHeH 1600 MuH TOHHara
AaKbIH, KaTyy OTyHIap, aranm aiTtkanaa, kemyp 1200 mMuH TOHHAra >KakblH,

SHEPIUsiHbI KepeKkToe 16 mipa kBT caaTTel Ty36T.

Kbiprbi3z PecnybankacbiHaarsl 2013-2021K. sHepruacobiibiMayynyKTYH
YKaHa aNeKTPCbIMbIMAYYNYKTYH Temnu ( %)
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100
88.9 94.2

72.6
50 | : | 96.5 100.8 88.7 94.9 95.6 101

34 ) 261 ) 267 ) 22
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= UAMN sHepruacbiibIMAyyAyKTyH TEMMU = NAM sneKTpcbinbIMAyyayK TEMMNK

Bymak: KP YCK 2023x.
Juarpamma  3.2. Ksiprei3 pecnyOuaukacbingarst 2013-2021:x. HWAOayn

IHEPIrUsiICHIHBIMAYYJYTYHYH KaHA 3JIEKTP ChIHbIMAYYJYTYHYH 6CYY TEMITU

3.2 amarpaMMachiHIa KOPYHYI TypraHaai, SHEPTUSICHIUBIMAYYIYKTYH ©CYIIY
OHJIYPYIITYH, aHBIH MYUHEH JKEKE CEKTOPJOTY YaKaH MIIKaHAIAP/bIH TalIaTapbIH
KEPEKTOOCYHYH OCYIIy MEHEH OainaHbliTa OO0JI0OpY KOPYHYI Typat, cebebu
ydypaarbl Tajlall KbUTyy JKaHa CYHYIITOOHYH CHCTEMAachIHIArbl KaHararTaHyy
KepeKkTee 00I0HYA YEKTOOJIOp MEHEH OallTaHbIIITKaH.

DneKTpIHEepreTUKa CUCTEMAChIHBIH HETU3TH KOPCOTKYUTOPYHYH OupH O0IyTI,
3.3 nmarpaMmachiHIa KOPCOTYJITOHIYH OIEKTPIHEPTUSACHIH HINTEN YBITYY

OCCIITCIICT.
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Kbiprbi3 PecnybamnkacbiHaa
SNEKTPIHEPINACLIH nwTen ybiryy 2013-
20223 XK.
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bymnakx: KPYCK 2024
Muarpamma 3.3 2013-2023x:x. Keiprsiz Pecny0aukacbinaa 3JieKTp
JHEPrUsICHIH MIITEN YbITYY

3.3 nuarpaMMachIHBIH KOPYHYIT TypraHjaid 53JIEKTP SHEPTrHUsChIH HINTEM
YBITYY, ©CYY JKaHa yIIyJ yOakbITTa 3Jie TYpyKTallyy TeHICHCHUSIChIHA 33 00y,
ydypAa OSHEpreTuka TapMarbl SJIEKTPIHEPreTHKa CUCTEMachlHa KOIlyMya
KyOaTTyyayKTapabl Komo anoait. Orepae 2013xbuibl Oyn kepceTkyd 14mup.
kBT/caar Ty3ce, 2023 xbeuiel 17,8Mnpa.kBr/caat Ty3my. byn kepceTkyd 5H
XKOTOPKY JEHIDPAJJIE€  MINTEN JKATHIIIKAH T'€HEpauusyioouy KOMIAHUsIapIblH
MaajgbIMAaTTapblHAH KEJIHWM  YbIraT, ONIOHIYKTaH K33 Oup karmainapaa
ANEKTPIHEPTUSICHIH UMIIOPTOO0Y3ra Tyypa KeJerT.
DNEeKTp PHEPreTUKAIBIK CHCTEMaHbIH HETH3rH KOPCOTKYYTOPYHYH OupH Oomym
XKaHbl KyOaTTyyJmyKTapAbl KUPTU3YY K€ MypJarsl KyOaTTyyJlnyKTapisl KaipajaaH
Kypyy, Mucainsl Kambap-Ata ['DC-2 korrymya OUpUKTEPUH UIITKE KUPTU3YY 00Tyl
caHajar.
DONEeKTp HHEpPreTUKaaarbl OoTe KeWreilllyy MacelelepuHuH Oupu  Oonyn
WHBECTUIIUSIIAPABI TAPTYy dcenTeneT. byn atanran Tapmak Oup >karbiHaH TaOWThIi
MOHOIIOJIMCT MakKaMmblHa 33 0oiico, Oamka jKarblHaH, pecmyOianuKa YYYH

CTPAaTCrUAJIbIK 60J'Iy1'[ caHaJiart.
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buzaun oro0y34a, Oyl CBISIKTYY TapMakTapja YeT eJKeIYK KanuTallapAblH

KaTBIIIYyCy TOMOHKYION TY3YYUYIOPIYH KO3 Kapalllbl O0I0HYA raHa UIIKE allaT:

1. MlaBecTuLMsIIap SAECKTPIHEPTUSCHIH OOIYIITYPYYUYy KOMIaHUsIApTa 6Te TaKTOO

MEHEH OarbITTaNbIIIBI Kepek, Oalikaua aWTKaHAa, dJICKTPIHEPTHUSICHIH HIITEI

YbIryydy (TeHepaluusiioouy) Oesyry ylIyTTyK MakaMmblHa 33 O0Iyl1y KEpek;

2. Yer e1KeNYK KaNMUTAIJIbIH KATBIIIYyCy MEHEH HINTEIUI YbIKKaH JJICKTP

SHEPrUsiChiHA TapuU(PTEPIU AHBIKTOO CAJBIMIBIH KUPEIICTYYJIYTY KarblHaH aybIK-

allKbIH KOPCOTKYUTOPIe 33 O0IylTy KEPEK;

3. Tapmakrtarel TapudTHK cascaT ydypJarbl COLMAIJBIK >Kapbulyydy OO0y

ACENTENET,0IOHAYKTaH Ou3HEC TY3YMIOPYHO ©OachlM >KacoOJ0 COLHUAJABIK

APTBHIKYBLIBIKTAP/IbI ICKE allyy KEPeK.

ATanraH TapMakTa WHBECTUIMSIIBIK MYJAYy TY3Yy Oenrunyy Oup addexrepau

Oepe ajia TypranblH OENTHICH KEeTYY KepekK.
byn TapmakTa Ou3HECTH KYPry3yyHy 0aajoo ydyH OuWp KaTap MbIi3aMaapibl

UIITET YBITYY KepeK. Mucansl, " AKIIMOHEPAUK KOOMYYIYKTap

xkoHYHIe","Taburelii MOHOMONUSATIAD JKOHYHI®" MbIM3aMJIapblH ©3TepTYyY Ke

TOJIYTY MEHEH Kalpa/iaH Kapall YbITyy, 3JIEKTp SHEPreTUKachlHIa TapuTHUK casicaTt

00IOHYA HOPMAJIOOJIOP/TY HILITEI YBITYY.

Orepae Keipreizcranmga Ow3Hec KYpry3YYHYH allpbIM pEeWTHHTIAECPUH Kaparl
YbIKCAK, aH/Ja OW3HECTH >KYPTY3YYHYH KOPCOTKYUTOPY aHUYAJBIK YOH SMEC JIem
alTyyra 0OJIOT.

1. Onkenepne OW3HEC KYpPry3yyre JKarbIMAyy IIapTTapibl Ty3yy OoroHUa
6aanooro 1 nen 190 ynaiira yeitun Oepuier. PedTuHT ap OUp ©JIKOHYH *KaJIIbl
peiituHruHe  Oupmei  Maanugeru  dddextn  keprezyydyy Oup  Heue
aHBIKTarbraTapaan Typran 10 Tema 6010HYA KOPCOTKYITOPAYH KBIUBIHABIIAPHIH
0J1466 APKbUITYY TY3YJIOT.

AHBIKTarbIYTapiblH OUpu 00y, "IDrekmpKramcoi3000 cucmemacvlHa Koutyy"
aHbIKTarelubl dcentenuHeT. Keipreizcrad 2019-xpuisl 190 enkenyH mumnen 143-
OpYHIY 0J2JIEUT, JKakuibl aban OpyccusiHbIkbl— /-OpyH, Hauyap aban

TaxkukcTanabIKbI— 163-0pyH.
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2. Onxenepoymn snekmp sHepeusicvin OHOYPYY bolonua muzmecu.’

Byn peWTUHr 5SJIeKTPIHEPTUSICBIHBIH KBUIIBIK OHAYPYIYIY KOPCOTYITOH
“@akThUIapAbIH OYTKYJI AYWHOIYK KUTEOUHAE *KapsijgaHraH 0aalloOCYH KOJJIOHYY
MeneH 2014-2015-xpuinapel 6acmangan Oaceuibill yblkkad AKIIIHbiH BUbchiHbIH
JlyiiHOIIyK SHEpreTUKaHbIH CTATUCTUKAIBIK 0030pYHYH 0aajJoCyHa HEru3/IereH.

2014-2015-xpuigapsl 214 enkenyH nuuHeH Kovipreizcran §1-opyHay naiiereH.
Kakmiel opyn OpyccusiHbIKbI— 4-0pyH, Apmenust 5H Hauap — 100-opyH.
3. Kuwiu bauwina 51eKmponepusicChli KepeKmeoocy 60IoH4a onKoNepOyH musmecu®

KepceTkyuTy acenten 4bIryy Y4YH ap OuUp ©JIKOHYH OUpP KbUT WYUHJE UIITEI
YBIKKAH AJIEKTPIHEPTUSACHIH KAJIKBIHBIH CaHbIHA 0euyy maipanansuiasl. KepceTkyu
Dnapainblk JeKTpaHepreTukaibik areHTTUKTUH (International Energy Agency)
yIYTTYK CTaTUCTUKAHBIH KaHa »dJ1 apajblK YIOMJApJbIH MaajbIMaTTapbliHA
HErM3eJITreH METOJMKAchl OOIOHYA OCENTEeNMN YBIKTHL. byl KepceTKydke
KBUTYYIYK, SIPOJYK, T€OTepPMAJIbIK KaHa TUAPOICKTPOCTAHIUsIAp TapaObIHAH
UIITENTUI YbIKKAH AJIEKTPOIHEPTUACH KUPTU3UJIITEH.

2014-xbutel  KeiprectanapiH 141 enkecyHyH HWYMHEH  83-0pyHIy

sanereH,Opyccusi dH MBIKTBI OpyHra — 28-opyHra 533 OOJITOH, Hayap OpyH
TaxkukcTaHABIKBI — 92-0pyH.
4. Benzunoun rumpunun 03.02.2020-scviniea kapama 6aacvinbii petimuHau.

Awmepukansik Global Petrol Prices tammoouy OacelamMachkl OYTKYJI —IyHHOIYK
KAHBUIBIHTAH PEUTUHTIIN >Kapsabl, MbIHIA OUp JUTP OCH3WMHIUH OPTOYO Oaachl
1,10 (AKII gonmapsr) Ty3eepy KkepceTyireH. JH ap3an 6en3un Kazakctanmga— oup
mutpaun Oaacel 0,46 AKII mommap (9-opyH), oH kbimMOaThl benapycusima— Oup
mutpauH 6aacer $0,83 AKII nommap (38-opyHn), Keipreizcranga 1 mutp OCH3UHIHH
optouo 6aacel 0,62 AKII mommap (21-opyH) 607100py KaTTaidTaH.

5. Keipreizcranaarsl EADB xana bopOopayk A3susi e1KeJIepyHYH HUYUHEH

ANEKTPIHEPTUIChIHA SH TOMOHKY 0aa (1,38com) koroiraH. Ay 3MH 3H )KOTOPKY

7 Wikipedia.org pacmuii MaanbiMatel [DnekTpoHayK pecype]. — kupyy pexumu https://ru.wikipedia.org
8 BYTKYN AyMHENYK BaHKTbIH pacMUiA MaasibiMaTbl 600HYa [DNEKTPOHAYK Pecypc].- KUPYY pexXUMU
https://nonews.co/directory/lists/countries/electric-power-consumption
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Hapk benoyccusga karransin KeIprel3cTanaba BamoTackina kotoprougo kBT.c. 7 comay Ty3er®

3.1 rabaunacel — KMII xana EAJB eakenepynae 2014-2020 xbliigapbl JHEProCeKTOYH OHYKTYPYY 00I0OHYA pedTHHIH

Onke DIIEKTPO OnkenepIyH OnkenepryH OJIKOJIOPIYH MyHal OJIKOJIOPYH Ta3/Ibl benzunnun Hapx
KaoIyy BJIEKTPOIHEPTUACHIH OHIYPYYCY KUK OanbiHa OHIYPYYCY OOrOHYa OHIYPYYCY OOrOHYA OaasapbIHBIH (1 xBr.4),
CHCTEMAacChIHa 0OrOHYA TH3MECH IJEKTPOIHEPTHSIC pEHTHHTH peHTHHTH perTHHT U coM
KOIITYY BIHBIH
KEPEeKTEIHIIH
0ostH4a peHTHHT
opy OJeKTposHeprusicklH | opay | 1 kumwre | opay OHIYPYY opny OHIYPYY opny Baacet
eHAYpYY, [ BT/u kB1/4 (bappen/kyHyHe) (MuH. M3) (1
JTp,
JIOJIL.)
JKBLT 2019 2014-2015 2014 2017 2015 2020 2020
OnkenepayH 190 214 141 217 217 - -
CaHsl
Apmenns 30 100 7315 81 1966 103 0,1 155 0,1 - - 5,68
Benapychb 20 63 31200 56 3680 61 32.67 89 30,000,000 38 0,83 7,0
Kazaxcran 67 32 91900 36 5600 13 1.810.000 30 22,890,000,0 9 0,46 3,2
Keiprei3cran 143 81 14900 83 1941 90 1 88 30,000,000 21 0,62 1,38
Opyccus 7 4 1091000 28 6603 1 10.550.000 2 598,600,000 28 0,72 3,86
Tamxukucran 163 77 17090 92 1480 97 180 92 20,000,000 - - 2,4
VY36ekucran 36 50 54200 88 1645 52 52.91 16 55,700,000,0 26 0,69 3,4

Bynak: ByTkys ayiHenyk OaHKTBIH pacMUil MaalsIMaThl 00I0HYa [ DIEKTPOHIYK pecypc].-KUpYY peskumu https://nonews.co/directory/lists/countries/electric-power-consumption

® Tazabek MaanbIMaT areHTUTMHAH PacMUN MaaabIMaThl 6OI0HYa [ DIEKTPOHAYK pecype]. — Kupyy pexmmu Www.tazabek.kg/news:1583832?f=cp
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HNHBecTopsiop YUYH KBI3BIKTBIPYYUY KaHa >KarbIMayy OOJIYIl, aTalraH TapMaKThIH
peHTa0eNAyyayry KaHgad [EHIr?3J1€ SKEHIUTH »KaHa YIIYHy MEHEH Oupre
TapMaKTarbl KUPEWEeNYYIYK KaHYaJIbIK 00JI00pY 3CEeNTeeT.
Kapanran tapmak ydypjaresl 3TanTta ©Te >KarbIMAYy KaHa OIIOHY MEHEH Oupre
KOUTeuIyy 00ylly MYMKYH.
ATtanran TapMakThIH aTtan aiTcak “KeIprel3 pecnyOiaMKachbIHBIH YIYTTYK 3JEKTP
TapMarbiHbIH 110MIIpA. COMIo *akblH HACSJIBIK KapbI3bl, OYry KOIIyM4a HErM3IH
(GOHAIOPYH OCKUPHUILIMHUH SKETUIIEPJIUK JKOTOPKY JIEHr»dJiae Oomymry,
KOHJIOIOOTOH Tapu(PTUK casicaThl TAPMAKThIH ME3THJIAYYJIYTY HHBECTOpP YUYYH
KETHUILTYY TOOOKETYUITUKTU TY3OT.
3.2 TabnuuachiHAa HSHEPrUs CEKTOPYHYH HIIKAHATAPBIHBIH PEHTAO0EIBAYYIYTY
KAIMBICBIHAH ~ KOPCOTYJIreH. bu3  Hermsrm  OacbIMIbl  WIIKaHAJApIbIH
pEeHTA0EN Y YIAYTYHO, OHIYPYMAYYIYTY, DJIEKTP HHEPrUsCHIH HINTEN YBITYYCY,
KepeKToeouyJIepre 0epyycy *kaHa OenymTypyycy O0roHYa jxacailobI3.

3.2. Ta0JAMIAChl — IHEPTrOCEKTOPYHYH MIIKAHAJIAPbIHBIH

2018 sxkpu1arBl pEHTA0CAYYIYTY

Haiiganyy duaekTpodHeprusicblH | ['a3abl eHAYpPYY; ras
KeH/J1epau OHYPYY (MIITEeN TYPYHAOT'Y OTYHAYY
Ka3blll aJ1yy YbITYY), AaHbI ra3 MeHeH KaMchI3100
OHIYPYY KepeTeeuy./1epre CHCTEMACHI APKbLIYY
Oepyy kaHa OesrymITypyy
OeryuTypyy
Kupemie anyyuay 31,9 32,8 -
WIIKaHATapAbIH
Yayory
Ygirama 00JroH 24,1 31,0 100,0
WIIKaHATapAbIH
Yayory
Hennyk kapxbl 44,0 36,2 -
HaThIMKara 33
CaryynyH 10,4 9,4 -30,9
peHTabenAYYIYTY
Onepanusiibik 22,9 3,1 -23.4
UIIMEPIYYITYKTYH
pEeHTA0EIAYYIYTY
Kapxsi-gapOansix 12,7 -9,7 -23,7
UIIMEPIYYIYKTYH
pEeHTa0eIAYYIAYTY

bynak: KPYCK. ©Ounep xaii 2012-2023xx.
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3.2 TabnMuachlHAaH KOPYHYI TypraHjaid KeHremnyy KepCeOTKYUTOpAYyH Oupu
ANEKTPOIHEPTUACHIH  OHAYPYY,  CaTyyHyH  pPEHTa0elNAYYJIYI'YH  Ty3yydy
KOPCOTKYUYHYH WYMHEH aTalraH TapMmak Tepc maaHure -9,4% 53, KapKbUIbIK-
4apOaJIbIKTBIH MIIIMEPAYYIYKTYH peHTA0enAYYAYTy -9,7%, Oyn KOpCOTKYUTOp O©TO
KOTOPKY OOJIyH 3CEnTENeT.

NHBeCTULIUSITBIK TIOTEHIUAIBI eHykTypyy YUYH a3bIPKbI ydypaarbl Keureunepmy
’KaHa SHEPreTuKa CEKTOPYHAArbl MHBECTULIMSUIBIK casicaT CTPATErUsIChIH aHBIKTAil
TypraH alpbIM TapbIXbli KOUIOHUIIOpAY Kapall YbIl'yy 3apbLUl.

DHepreTuka TapMmarblH Tajjan >KaTKaH Ke3eKTe, MWINTEN YbI'yydyy MEHEH
reHepalusyioouy KyOaTTyylyKTy raHa aHbIKTOO KETUIIIIPIMK IMeC, cebeOu o110
MeHe Oupre pecnyOJUKaHbIH 3JIEKTP YHEPreTUKACHIHBIH HErU3U OOyl dCENTeNreH
CYY pPEeCYPCTaphIH /1a 3CKe allyy 3apbL.

OreMeHJuKKe 33 00Jlyy MEHEH >KaHa 3KOHOMMKAHBI OOpOOpIOMITYpYJraH
IIaHablk  Oamkapyynan — Oamr TapTkaHgaH — KuiinH — KbeIprei3cTaHbiH
HHEPreTUKACHIHBIH alJIbIHAa OUp Katap Keireinep maiima Oomym, amap yuryra
YeHUH ONTHUMAJIYy 4Yedyusie 3JieK. DKOHOMHUKA 0azapiibIk Ooyynm Kayiael aa, Oy
00JICO PHEPTreTUKaHBbIH ajl/blHA OHIYPYIITYH KOHyaeryned 3¢deKTuBIyyIyryH
KaMChI3 KbUIyy TaHa 5MEC, TAPMAKThIH YbITBIMBIH ©3yY AaKTOOCYH JKaHa ©3Yy
KapKbUIOOCYH KaMCBI3JI00 MacelleJiepuH Koiay. BUpok eKyHydTyycy sHepreTuka
©3YHYH TMOTEHIMAIBIH >KOroTO Oamrtanbl. bamkapyyHyH camatbl Ce3uJIepiuK
Havyapiaapl, HETU3rd (OHIAOP KEPEeKTYY KaHbUIAHyyJIapibl anOanbl, SJIEKTP
SHEPIHSACHIH )KOTOTYyyJap MaciTabayy MyHe3re 33 60i1y.

OHepeusi MeHeH KaMcwul30aneaHoblk. PecmyONnMKaHbIH — SHEPTEeTUKAIBIK
CEKTOPYHYH aHBIKTAJITaH KAkl KyoarTyynyry 3863 meraBarThl Ty3yI, aHbiH 81%
ruapodniekrperanimsapbiHa (I'9C) xana 19% xputyynyk amekTpOopOopiopyHa
(OK3B) tyypa kener. 1.1 muH ambik aOOHEHTTEp IEKTpAeTAPYY AeHrau 100%
ra ’KakbIHJaraH 3JEKTp TapMakTapblHa TyTamTeipbiirad. Keipeirs PecrmyOmukacs
a0J1aH YOH THAPOIHEPTeTUKAJIBIK TTOTEHIHANTa 39, OMpok Oy moTeHuHanasiH 10%

HaH a3blpaarbl raHa nanjajaHblUiaT. OJIKe MyHaWIbIH KaHa ra3JblH a3 raHa KOpyHa
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73 0oy, anapAbslH Kopy OoroHYa nyiiHene Tuemenyy Typae 81 xana 90 opyHny
IDJICHT.

Cosettep Coro3y yuypyHna bopOGopayk AsusiHbIH Oell pecrmyOiauKachl e3-
apa, SHEpPrus MEHEH CYyHY CE30HJyK anmairyyra e0eire Ty3Yy YYYH TY3YJIreH
bopbopnyk AsusiHblH OUpAUKTYY dHepretukanblk cuctemacbiHa (BABOC)
OupurumikeH. KollyHa MaMJIEKETTEpIUH HSHEProCUCTEMANAPbIHBIH OPTOCYH/IA
CyTKa WYMHAETH, OLIOHJIOW »3J€ XBUIAbIH CE30HJOPYHJArbl TapMaka TYIIKOH
KYKTOMJIOPJIYH ©3repYyCYHe jKapalia »dJIEKTPIHEpPrusicbl Oupu-OMpUHE arbiil
Typrad. Coro3ayK pecnyOnuKagapAbiH O0pOOpAYyK AUCHETUYEpPAUK Oarkapmachl
(bAb) TamkeHT 1maapblHAArbl AMMAKTBIK OMPUKTUPUIITECH AUCTIETYEPIUH OOpOOp —
BJAb «3ueprus» bopbopayk AsusiHbiH OupukkeH auiekTp cuctemachl (BABDC)
MEHEH YIOIIKAH/IbIKTA UIITEI TYPYIIKaH.

Kait mesrmnmmnae Toktoryn I'DC uHHMH 37€KTp dHEprusickl ToKTOryn cyy
CakTarelYblHAH YBIKKaH Cyy MeEHeH Kkomo O30ekctan xaHa Ka3zakcraHabiH
KEepEeKTeouyJlepyHe Oepunun Typrad, Mucaibl 1990-Kbuibl 3KCIOPT 7 MIP.
kBT.caarran keOypeek OonroH. O30exkctaH MeHeH KazakCTaHIBIH KBUIYYIYK
ANEKTPCTAHLMSIIAPHI KAl ME3THIMH/IE MUIAHAYY — aJIJIBIH alyy4dy OHION TY3466J16p
YUYYH TOKTOJYM, ajl 3MU KbIll Me3ruiauHae Kbipreizcran MeHeH TaKMKucTaHIIbIH
SHEPrOCHCTEMAChIHA JKBUIYYJIYK OAJIEKTpCTaHLUMsUIapblHaH 3,2 Mipa KBr.caar
KOJIOMYH/I0 3JIEKTPOIHEPIUACHI, aHBIH HUUHEH O30ekcTanaan- 2,2 mipa kBt.caar,
Kazakcrangan — 650 miaH kBt.caat, 245 mia kBt.caat — Taxkukucrangas >xkana 250
MJIH KBT.caat — TypkmeHcTrangan kenun TypraH. KeIprel3cTaHIbIH Ta3a 3KCHOPTY
KbUTBIHA 4 MIIpJ KBT.caarTan keOypeex GOJTOH.

bemr mamnexkertun BABOC Teru sHeprocucTeManapblHbIH YIOIIKAHIBIK MEHEH
UIITOOCY KEATHPUITCH KOTOTYYJIAPABIH 2H a3 OONylly >kaHa, TUEHIENYY TYPIe
DHEPTHUS TATyy4dyJapablH OaamapbIHBIH jKaHa TapuTEPUHUH 3H a3 O0JIyITy MCHEH
kamchi3ganrad. CyBepeHUTETTYYJIYKKO KaHa AreMEeHIYYJyKke 33 0olyy
mapTrapbinga 0opoopayk A3usiHbIH eJikesiepy Ootonua ,TOPnepauH Oup KbLIKa
sMec KalnaHbllbl  bopOOpAyK ABHUSHBIH OJKOJOPYH AallblK JHEPrUsulyy

(Kazakcran, TypkMeHcTaH, ©O30€kCTaH — K63 KapaHIbl 3MEC HSHEPreTHKAJBIK
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casicaTThl XKYPry3e OalnTaiikan) xaHa dHeprusicel xkeruminereH (Keipreizctan xana
TaxkukcTaH) kU TONKO OeJayHYyre anbin keiaau. KelpreisctaH MeHeH TaxukcTaH
OJIKOHYH KbUTYYIIYK SHEpreTuKainbik 0opoopyHyH (JKObB) 6ananceinbia 45% Ty3reH

KOLIyM4a OTYHJy UMIOPTTOOI0 MaKOyp O0IyN Kajabl.

2017-2022K. 9NeKTPIHEPTUAHBI UMNOPTTOO
(MWH. KBT.caaT.)

3000.0
® 2806.4
2500.0
2000.0
® 1682.9
1500.0
1000.0

500.0

® 2692 7 3526

0.0 0.0 ¢ 0.0
2016.0 2017.0 2018.0 2019.0 2020.0 2021.0 2022.0 2023.0

bynak:KP YCK. Oryn-3Heprerukanbik 6amanc 2022x.
Juarpamma 3.4 Keiproeiz Pecnyoimkacbina 2017-2022:x:K. 3J1eKTPIHEPrUAHBI
HMIIOPTTOO

3.4 nuarpamMmacbiHia KepyHyn typrangai 2017 sxana 2018 >xpuigapbiHaa
AJIEKTPIHEPTHUS UMIIOPTTOIATOH 3Mec, all 3Mu 2022 xbutbl ummnopTt 2806,4 MuH
kBT.caaTpiHa >KETKEH. AJl JKEKE TapMaKTBhIH KEPEKTOOCYHYH IKOTOPYIAIIbIHBIH
cebelu.

Keipreizcran 2014 xbuibl 1941xBt.caatbina capnran, 141 MamiekeTTUH UWYMHEH
KA OaiibiHa AJICKTPIHEPTUSHBI KepekTeecy OoroH4ua 81 opyHmy 3371eaw,

omonao# e KMII MmamiekeTTepuHIH HIMHEH J1a KepeKTee OOIoHYA KbIiia apTa.
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20223KK. KWWK 6awbiHA 3NEeKTPIHEPrUAHbIH
capntanbiwbl KBT.caar

Y36eKucraH
TapXMKUCTaH
Poccusa
Kblprbi3cTaH
KasaxcTtaH
benapycb
ApmeHuna

5000 6000

bynak: JlyliHenmyk OaHKTBIH pacMuii MaajabiMaThl OoOrOHYA [DJIEKTPOHAYK pecypc]. —
https://nonews.co/directory/lists/countries/electric-power-consumption

Juarpamma 3.5. KM mamasiekerrepu 000HYa 2022-KblJIbl KUIIH 0aLIbIHA
00JITOH 3JIEKTPIHEPIrUSIHbIH CAPNTAJIbIIIbI

3.5.niuarpammacsiiia  kepcertyiarenaein KMIII mamnekerrepu apachiHaa
ANEKTPIHEPTUICHIH KHUIIK OallblHa KEpeKTee OOIoHYa SH JKOTOPKY KOpPCOTKYY
Opyccusa mamneketunae 6603 kBT. caateina, sxuHun opyHaa Kazakcran 5600kBrT.
caaTblHa , a1 SMU KbIpreI3cTaH *KETH MaMIIEKETTUH HYMHEH OCIIMHYY OPYH]TY d3J1eM
1941xBr. caaTtsina capnrabl, ©30ekucTan MeHeH TaKUKUCTaH 6 kaHa 7 OOpyHIY
9OIICTITH.

An nmaret Keipreiz PecnyOnukachiHlla KepeKTeere OOJITOH UYEKTOOCYHYH
Heruzunae, mucanbl, 700kBT. caaTeina yeiind 1,11 coM TeaeHOT, aHJaH >KOropy
2,39 cOMJIOH.KOIONTaH.

Oxmer TapabeiHaH 01.05.2024x.TapThinl  KalKka KoroiraH Ttapudrep
x)oropynaran(tupkeme 2). bupok omoHmo aa jkeke yi dapOajmapra KOIOJTaH
TapuTEP AINEKTPIHEPTUSHBI OHIYPYIT YbITYY UbITAIIAIIAPBIH KAMMANT Ja, 00IDKOI

MeHeH 1.60comro kem KapKblIaHar.
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Bynak: DHepreTuka MUHUCTEPCTBOCY.
Juarpamma 3.6  2013-2021xk. 00aron  Oapabik  OyJaakTapaaH
3JIEKTPIHEPTUSIHBI OHAYPYY OI0OHYA TUATHOCTHKA

3.5 Auarpamackl KOpCeTYN TypraHjai 3JeKTp SHEPruschbiHa OOJITOH CYpOO
Tajan »KoropyJjaapbl MEHEH UIITEN YbITYY J1a JKbUIJAH KbLJITa KOTOPYJIYII KaTar.
DJEeKTp PHEPreTUKAIBIK TapMarblHa Tal00 ara TUelenyy HWHQPacTpyKTypaHbIH
OapabIK KBUIBITYY, T€HEPAIUsIO0 TYyTyMYy, ©TKOPYY >kaHa OenymTypyy Xk.0.y.c
OarpITTapbl 0OIOHYA YYypJarbl MaajdbIMAaTTAPBIHBIH HETU3WHAE  KYPIry3YJeT.
Onextp sHepruschinbiH Oupaurune (1 kBt caart ke 1 I'BT) 6GaacwkiH scenteeHYH
HETu3MH/E 00JDKOJIYY HAPKTHI CETTOO KEPEK, Oy yuypaa HETU3TH KapakaTTapabl
TYPYKTYYy JKaHa e3repMe JKaHbIpTyyra jkaHa »DSHEpreTuka TapMarblHIa
MHHOBALUSIJIBIK TEXHOJIOTUSIAPAbI KOJJIOHYYTa KaH4a PECYpPC KEPEKTUTH KOHYH]IO
KEHEHHPIIK ICENTOore 00IOT.
bapapik cyy jkaHa 2HepreTHMKa pecypcTapblHa TOJNYK Tajjaoo Oepe ana Typrad
ACENTHK KopcoTKyuTepay Ty3yy, KYOTua PO apkeinyy 51 apanbik GUHAHCHUTBIK
asHTYaJIapra ajblll YbITYY 3apbul, Oyl ydypaa Ou3 ap KaHmail KOMITaHHSUTAPIbIH
HapKblHA TOTYK 0aa Oepcek jkaHa OLIOoJ 3Jie yuypaa Oenruinyy Oup MHBECTULIUSIIBIK

KeJUImumaep 00roH4Ya 00KOMOJI xKacaid anadbI3.
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3.2. HakaH ruip03JIeKTPCTAHUMSJIAP/AbIH HHBECTHUMSJIBIK MOTEHIHAIbI
AKBIPKBI KbUIJIapJa <OKAlIbUT SKOHOMHUKAHBIH» KaTapblHAA <OKAllIbLT YHEPTUSD)
Oamikaya aWTKaHJa, aillaHa 4YelpeHy OyinradacTaH SHEPTrUSHBIH >KaHbLIAHBIIN
Typyyuy (DXT) OynaktapblH KOJJOHYY MEHEH OHAYPYJIeH JHEpPrusi e3reue
aktanayy Oonyyzaa. 3amanOan TEXHOJOTHUS KbUIYYJYK KaHa 3JIEKTP dHEPrUsiChIH
KYHJIYH, IIaMajJblH CYyHYH, >K€PIAUH DHEPTHSCHIH >KaHa Tra3/bl OUOJIOTHSIIBIK
KaJIIBIKTApIaH Tall KOMYPAOH allyyra MyMKYHYYJYK OeperT.

Ap Oup enke Oyn xkaaTTa ©3A6pYHYH apThIKUbUIBIKTapbIHA 33. KbIprei3cTaH jxaHa
TaxukucTaH TUAPOIHEPreTUKAHBIH ©TO YOH NOoTeHIManbiHa 33. DXKTHBIH oTe
addexktuBayy TYpy OOnynm mayn yurya KAYM SHEpPreTuka JeceKk OOJoT, al dMHU
Bopobopayk A3usHBIH KajTraH eJIKeJIOPY YUYH SHEPTHUSHBI )KaHBIIaHO00UY KOMYP
CYYTEKTHH YMHKH 3aTTapibl (KOMYp, Ma3yT,’KapaTbUIbIII ra3bl) OHAYPYYUY *kKaHa
KMYM DHEPreTUKACBIHBIH MYMKYHUYJIYKTOpPY OHp TOm dYeKTelyy OOJTroH
OXKTHyknarad Typiepy akTyaiayy OOJyI SCEnTeler.

OH a1e keHekei scenteenop 0oroH4Ya Keipreizctanaarsl 172 napbis MEHEH arbiM
CyYyJapblHbIH THAPOIHEPTETUKAJIBIK NOTEHIMANbl *KbulbiHa 80 Mupa.KBT caaTbiHa
AIIEKTP SHEPTUSCHIH UIITEN YbITyyra 00JI0T, 0y OYT'YHKY KYHJI® ©JKeaery 0apabik
UIITET YBITapbUTyyuy KyOaTyynykTyH 60% Ty3eT.

KeIpre3cranabia yaypaarsl Mblif3aMbl OoroHua kybartyymyry 30MBT a3
oonron I'DC wakan nen ocenrenuHer. Mmucanbl, Yexusga dakan ['DCrepre
kyOatTyynyry 10MBtran a3 6onron ['DCTepau Tuenienyy KbUbIar.

Wpu ruaposHepreTUKanblK OOBEKTTEPUH UIIKE KUPTU3WITEHre YeiinH, 0.a. 0TKOH
KbUTBIMJIBIH 60-9bl JKbUIIAPBI PECyOIMKAHBIH aliMarbIiHAa KY3/16H allyyH YakaH
xaHa wmukpo ['DC Tep wumren Ttyparan. Cyy pecypcTapblH OalkapyyHYyH
CTpaTerusiChl pecnyONuKalblK Cyy NaijaiaHyy MNOTEHIHaNbIH 3(QQeKTUBIyYy
naijiananyy OOHYa YIOIITYPYYUYYHYH- SKOHOMMKAJBIK HII YapanaplblH >KaHbl
TE€XHOJIOTUSICHIH KAaWbUITYYHY Ja NUMHE aJbIIIbl KepPEK.

VYuypna Keipreizcranaa xsut caitbli 12-15 muipa. KBT.c. 251€kTp 3HEPrusicel umren
ypirat, Oy kaiakTblH 11-13 mupa.KBT.c. Kanmbl 351eKTpIHEPTUSICHIHBIH JKBUIIBIK

KEPEKTOOCYH KaMChI3 KbLIAT.
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Ksipreizcrangarsl yakan ['9CTep 60roHYa TapbIXblii MaadbIMaTTapAbl Kaparl,
DKCHEPTTEPANH ThITHATbIHA TassHYy MeHeH 4akaH 1 OCrepauH anbik yakaH [ OCtep
TapaOblHAH MINTEIUI YbIKKAH OJJIEKTP SHEPrUsChlH MNaialaHyyHyH HETu3ru

GbyHKUMATApBI ©3repyyJiepre ayymap 001yyaa e KbIMbIHTHIK Yblrapyyra 00JIoT.

ApK. YakaH Cn Kypyyyy KoMmnaHuA
" MRuaanuk"kmnum NRCn

Kok-Cai '3Cu

KoHyp-OnoH 'RPCu

Carennt 2005

Ternpmetn 3C No2

MCXK " Mapbsam"

HatimaH Cu

KannHuu MCun

BbicTpoBKka ACu

AnamegmH NAC Kackagbl

NebeanHosKka ACu

bynak: KP DHepretnka MUHUCTPIIUTH.

Juarpamma 3.7 Kpiproizcranaarsl yakan I'ICabin ky0aTTynyry 2022:x.

3.1 nuarpaMmaceiHaH KepyHYH Typranjaail yakad ['9CrepauH xannsl kenemy 53
MsaBattel TY30T, 2023XKBUIABIH asfrblHA KapaTa KyOaTTyyJyKTapAblH Y4YypJarbl
OCYIIY >KOHYH]I® pACMUI MaaJlbIMaTTap OK.

Yakan ['DCtepau oHYKTYPYY casicaTbl yuyp/a IPUOPUTETTYY, OMPOK YITYHY MEHEH
Oupre 5J€ UIITEIHI YbIKKAH JJICKTP YHEPTUSICHIH CaTYY, KAl TApMaKKa KOITyy/a
0aaJloOHy TY3YYZl®, AJIEKTP CTaHIUsUIap TapaObIHAH CaTHIl alyyaa >XKapaTbUIraH
KOUTOIIop MEHEH OallTaHbIIIIKaH KOUreiep kaHa Oarikaiap OpyH aniar.

DHeproTapMarblHIarel dKCOEPTTEPANH OI0 OOIOHYA aTairaH KyOaTTyyIyKTapisl
KOLIyy/la HWpU DHEpPrus HUmTen ubiryydyy ['Dctep CyyHyH a3[bITbIHBIH
KBIWBIHUBUIBIKKA JyyIIap Oomymiar, cededu CyyHy arbl3yyHy YIIyHY MEHEH Oupre
AJIEKTP SHEPTUsICHIH HILITEN YbIFapyYHY KbICKApTyyra Tyypa KeJHM, HaTbliixkaaa

SHEPIusi TYTYMYHYH ©3Y J1a ®KaOBbIpKauT.
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VYuypaa KpuNTOBadOTagapAbl MINTEN YbITYY YYYH MailJlajJaHbll KaTKaH
yakadH ['DC Tep OarbIThl ©T® KEJIEUEKTYYy OOJOpyH Oenruien KeTKeHOu3, OUpok
MBIH/Iaii casicaT TYTYMIYH 03Y YUYH 3bIsiH KentupeT. JKaHbl KyOaTTyIyKTap bl UILKE
KUPTU3YY/1® AJIEKTP SHEPrusicblHa OOJTOH Tajlal KETUIIIIPIHK KOTOPY JIHIIIJIIE
00JIOpYH ACKe anyyOy3 Kepek.

A3bIpKbI yOakbITTa: KyOaTTynykrapsl 180MBT kaHa KbUIABIK OPTOUYO UIITEM
ypiryycy 1,0 wmip.kBtc oonron  90mon ambik YI'D3Crepnu Kypyyra;
KyOaTTynykTapbl 23MBT jkaHa KbULIBIK OpTO HilTen ubiryycy 110minn.kBTtc 6onron
mypaarsl 39 UI'9Crepau kanbpiObIiHa KeITUPYYT® 0010T. Keneuekre nppuraiusiibik
Cyy cakTarbluTapja Mepuemenret kyoarryynyry 75 MBt 6onron 7 UI'9Ctu xkypyy
220mnu.kBTc umren ubiryyra MyMKYHIYK Oeper.

KPupin Munsneprocy 2013xbingan Oamran PekOHCTpYKIMSIIOO MEHEH
oHYKTYpYYHYH  EBpoma  Oanker  Menen  Ouprenukre  “KPma  yakan
TUIPOIHEPIeTUKAHBI OHYKTYPYY CTPATETHsIIBIK MEpUYeMIee J0J000pYH HIIKE
ambipyyna. byn nmonGoopay wumike ambipyy Mepkagoc EMI (Mcnanus) sxana
«Pycl'unpo» (Poccus) Tapabeinan PPEB koHcopumymy cymmacer 800 MUH €BpOToO
Oapabap TpaHTTBIK KapakaTTblH 3CEOMHEH MIlKe ambIpbulyyaa.Jlondoopayn
OYTKOPYIATOH OMPHUHYM >KaHA SKUHYM (ha3achIHBIH ankarbiHga dakad ['DCrtepauH
88 KanKbIYThIH HMUYMHEH UIIKE alllbIPyy YYAH MHBECTOPJIOPro CyHyIITajla Typrad 4
MUJIOTTYK JKAIKbIY TaHAIl abIH/BI. 3 - ¢a3aHblH ankarbiHaa 4 gakan [ 9CreSpau;
Cokynyk I'DC-5-1,5MBt ( Uyit o6n. Coxynyk paiiony); Oii-Anma I'DC-
7,7MBT(OLL o6n.Kapakyngxa paii.); Opro-Tokoir I'9C-20 mBT(blccsik-Ken
001.0pto-Toxkoii cyy cakrarbrubl) ; Tept Kyn I'OCu -3 mBT (batken 0611. Tept Kyn
cyy caktarbrubl). Jlonboopayn xanmbl Hapkel 49,3 muu. AKII nommapeia Ty3eT.
JlonboopayH MakcaTbl 3JIEKTP OHEPrUACBIH HIITEN YBITYyHY KOOOHTYY,
pecnyOJIMKaHbIH SKEPrWIMKTYY JaHa aJlbICKbl DPAMOHIOPYH  3JEKTP MEHEH
KaMCBI3IOOHYH HUIIEHUMAYYJIYT'YH )KOropyJaTyy.

DKOHOMMKAJIBIK TAJIJIOOHYH XKbIUBIHTBITEI O0toHYa aTanrad 4 ['DCTuH, 37eKTp
SHEPrus YUYH OPYH ajlraH jaHa Jarbl Oanika TapuTepau 3CKe ajraHaa ©3yH o3y

AKTalllbI:
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1. Tapud 0,7 com (1,6 AKII ueHrt.) 60aroHa0 ©3yH 3y akTtoo MeeHeTy S50
JKBIIJIaH allbIK OOJIOT;

2. Tapud 1,26 com (2,8 AKII 1nieHT.) OOJTOHIO ©3YH 63y AaKTOO0 MEOOHOTY 17
XKbU11aH 2 [>KbpUIra YeHMHKUHYU TY3OT;

3. Tapud 2,35 com (2,9 AKII nent.) OOATOHIO ©3YH 63y aKTOoO MeeHeTy 15
xbu1aaH 20KbpUIra YEHMHKUHU TY3OT;

4. Tapud 5,88 com (5 AKIII ient.) 60ATOHI0 ©3YH ©3Y aKTOO MOOHOTY 6 *KbUIIaH
9 JKbUITa YCHMHKWUHU TY3OT.

byryuky kynne yakan I'DC Tep yayH Tapu@ »aimbl TapMakka KOIIyjiraH yaypaa 1

kBTcaaThl yuyH ScoM 000myn OEKUTUITEH.

2023 k. yernH KybaTTyynyk (MuH KBT. C.)

Bbapablirbl
3BT ybiHanyycy 500kB
3BT ublHanyycy 220 kB
3BT ubiHanyycy 110 kB

3BT Tytymy

buwkek w. 36 moaepHU3aLnanoo 300

1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000

Muarpamma 3.8 Kbipreiz PecnyOaukacbinga 2023:k.9eiiMiH  HIIKe

KHPru3ujreH KyoaTryjayKkrap

3.2 nuarapammachlHIa KOpYHyn Typranjpaii 1992 xeuiman 2023 sxbiara
YEHMHKNA ME3THIIJIC WIIKEe KUPTH3WIreH KyOartymykrap 7541 muH kBT caatTsr
Ty3reH , anbiH nunmHeH 300MBT ka >kakbiHbl bumkek X3bun epkynetyyre
THEMIENYY, OyJT ME3THIIIETH KaJTbl UHBECTHIIHSIIAP , HAchIsiIap MeHeH oupre 1240
wutH. AKII gonnapein Ty3ay.

OTe MaaHWIYY PHEPTETUKAIIBIK 00BbeKTepinH Oupu O0omyn Keipreizcranmarst
WPU KbUTYYJIYK CTAaHUIUSIIapbIHBIH Oupu OosroH bumikek JKOb-1 acentenunet. byn
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umkaHa bunikek maapblHBIH OOpOOPAYK KBUIYYIYK TYTYMYH KbUTYYJIYK MEHEH
KaMCBI3JIJalT KaHa YIIYHY MEHEH OHpre KbIIIKbl ME3THJE DJIEKTP SHEPrUsiChIH
TEHEPAIUSJIOOHY TOJYKTAIl, KBIIIKbI ME3TUIIJIC Tajlall 6T® YOHOWTOH/O JKOHI00UY
MEXaHU3M JUH MUJJIETeUH aTkapaT. benruneir keruy Hepce ['DCrepaun  na

CyyJap/blH arbIMbIH MUHUMAJITYy OOJIOT.

3.3 baa ¢pakTOpIOPYHYH dHEPreTHKAAArbl HHBECTUIHUSIBIK KAT BIMAYYJIYKKA
TAACUP ITUIIH KAHA HHBECTHIHSJIBIK 00KOMOJIT00HYH MATEMATHKAJBIK
MoIeTH

AKBIpKBI  KBUIAApJa  dHEpPreTdka  TYTYMyHJIa,  aram  aWTKaHIa
AJICKTPIHEPIeTHKAa YHEPTETUKAHBIH ©3JIYK MacelleJICpUH Yeuyy YUYH JaTHIIee
KaTtapelHIa  Heruszjmece 0O0JO  TypraH JkaHa  YIIYyHY MEHEH  Owupre
WHBECTUIIMSIIOOUYJIAp YUYH KarbIMAYyy OOJyydy, SJCKTPAWH ©3AYK HapKbI JKaHa
0achl KOHYHI® WIMMHUNA TaJKyyJaap KYPYYAe. DHEProTyTyMIyH €3y KaHYaJIbIK
KAKIIBl OOyl  KOPYHCO  DHEPreTHKAJbIK KOMITAHMSUIAPABIH  MO3HUIIUSCHI
CYWIONIYYJIOpIyH MIapThIHAA OMIOHYOIYK XKOTropy OO0JIOT. Drep/ie MHBECTUIIUSIIBIK
OOBEKTTUH abanbl KarbIMIyy 5SMec OOJyll KOpPYHCe XKaHa CTaHIapTTapibIH
Taja0bIHA YKooM OepOece aHIa 00bEKTUH HHBECTHITUSIIBIK TOTCHITHAIIBI OIIIOHYOYK
TOMOH OOJIOT.

buz sxoropynma auccepTanusUIbIK  M3WIIeeNepyoy3ne 0Oaa ¢dakTOpyHYH
WHBECTUIIHSIIAPTA KOPTO3TOH TAACUPH JKaHa YITYHY MEHEH OUpTe aTajiraH KOUreny
Yeuyynery KOHCEPBATHBAYY apakeTTep JKalINbIChIHAH JHEpPreThKara xaHa
uHQpaATY3YIYIIK®, TEHIOOHYH camaThlHa, ap KaHAall  TOOOKETYMIMKTH
TOMOHJOTYYT® K.0.y.C. Taacup 3T€ ajla TypTaHbl )KOHYH® alTKaHOBI3.
DHepreTuKagarsl KOUTeunepay aHBIKTOOA0 Oap KaTap TalAoOJOpAY XYPTry3YY
Kepek. Anapzpl 3 TONKO OOJyIl )KaHa THELIENYY TYPA® Kailchll Oalika Macenepan

YEYYYHY aHBIKTOO KEPEK.
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KeHre.iop: JHEePreTHKa JHeProTyTyMIyH
1.sHepreTuKabIK TapMarbIHbIH KOUTeHI0pYH 4euyy
CEKTOPAYH ©3YHYH yuypaarsl adaJbl: KOJIAOPY KaHa WITHH
a0aJIbl 1. TexHUKaIBIK ONTHMAJIAAMTHIPYY:
KaHararTaHapJibIK JKOTOTyyJ1apAbIH 1. TexXHUKAIBIK
IMEC: JIEHIIRJIMHUH OUp TOM qcayy

o | Koropy Gonymy | | 2.Bamkapyyayryk

a) Hermsru (OHIIOP

oTo 2.2NeKTpIHEPTUsIChIHA qcuyy

AMOPTH3AISTAHTaH, 0osroH TaJIANTHIH 3.9KOHOMHKAJITBIK

K» Gup  ydayprapia OCYLIYHYH TeMIIH qeuyy

MOOHOTYHOH KU Gaiikanyyna

JCEre allThl : KaHpl
KyOaTrTynyKkrap MEHEH

0) doH pmeOuTOpIYK YaKaH I'9Crepaun

KapeI3 Gonyury WINKE  KUPTH3HIYYCY

B) OJJIEKTPIHEPTUSHBIH 4.OmexTpIHePruschHa

HAPKBIHBIH  JIDHIDIIH KOIOJIraH OaaHbIH

TOMOH OOITyIIY. JCHIIAIN  aKbIPBIHAAI

OCYY/10-OMpOK  ©31IYK
Hapkka -1,59 com

\_ VRN 2N )

ABTOp Tapa0dbIHAH TY3YJAY

3.1 cypoer. Kbpiproiz Pecny0imnKacblHbIH 3JHEPreTHKACBIHAATBI 0a3aJIbIK

KONToMIopy KaHA aJapabl Yeuyy KOJA0PY

DOHepreTukagarsl Om3 OenruiereH »aHa 3.1-CypeTYHI® KOpCOTYIToOH
KOUTOWNOp TapMaKThIH ©3y KaHaraTTaHABIPJIBIK 5Mec abayblH, JAeOUTOPIYK
OILLIOHJIOM 3JI€ KPEAUTOPAYK KapbI3AapbIHbIH ACHII3JIU J1a OMp TOI KOT0pYy KEHUH
alThIl TypaT. DHEPreTMKa MHUHUCTPJIUTMHUH ©3YHYH MaallbIMaThblHA bUIAWBIK
Hacblsiap 0oroH4Ya Kapei3 110Mipa. comay Ty3yn, aublH nunHeH 80% naH keoypery
Kpritaii PecriyOnnkacbiHbiH DKCUM OaHKbIHA THUEIIETYY.

DHeprusi CETOPYHYH YPYHTTYY KOUTreWnepyHyH Oupu Ooiyn 3TaObl MEHEH

aJMaIIThIpyyTa Tyypa KeJIyy4dy SCKUPreH Heru3ru GoHaa0p 00yl SCENTeNeT KaHa
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Oyad YYYH HpPHU KapKbUIOOYY CajbIMIApAbl, AHbIH HYMHEH Y3aK MOOHOTTTY
2040>xpUIra Y4eMMHKUCUH Tajal KbLIaT.

OmoHaoN 3J1€ AIEKTPIHEPrusl TapMarblHAArbl OPUYYHIYY KOWIOMIepYHYH
Oupu OOJITOH YET UK HaChLsIap Typaldlyy MaajabIMaT KeHeH 2.30amnTa Kapairas.
JKanmpiCbiHAH AJEKTPIHEPrUsl TapMarblH OHYKTYPYY YYYH Y3aK MOOHOTTOry
TapUPTUK CasiCaTThl UIITEI YbITYYOy3 KepeK. OHYKTYPYYHYH 2026 Kblara 4eiuHKA
nporpaMmacheiHbiH - ankarbigga — Kambap-Arta I'9C-1,2 sxana wakanl OCtepnu
Kypyy, CASA-1000 nonboopyHa 4bITyy Kapajiyya.

Koipreiz  PecnyOnukacbiHaa Cyy-PHEpreTUKANbIK — pecypcrap  ailMarsl
OMPIUKTYY casicaTThl TY3YYHY DCKE ajyy MEHEH JJIEKTP dHEPIHsChbIHAa KOIOIYYydy
TapuTep OOI0OHYA SKYPry3yJdyydy cascaTTblH ©Te KeWreinyy OemyryHyH

OapabITbIH OeNruiei KeTyyoys 3apbi.

Ne Kepereeuynep Taiimanapsl 2017 x. 2024ron.
LI Tapudu Tapudu
1xBT.caar | 1kBT.caat
YIYH YIYH
TBHIABIH TBHIABIH
1 Kajik aHbIH MYUHIE:
11 |aiieina 700 xBT.caaThiHa YeliH KepekTereHaep yuyH (OHHUK TOOIyy 77 111
AliMaKTap IBITEI KaJTKTaH OaIKaiaphl)
1.2  faitea 700 kBT.c. ammbik KepKeTereHaep 216 239
1.3  |Buiiuk TOONYY IIAPTTAap/Ia *KaHa aJIbICKbI KETYYTo Kbl/iblH aliMaKTa 77 111
bKarrarad kajakrap yayH, aibsiHal000 kBr.caaTka dyeliuH
KepekTerenmepre 1 okrsaOppman 1 maiira geiina
14  |Buiiuk TOONYY IIAPTTAap/Ia XKaHa AJIbICKbI KETYYTo Kbl/iblH aiiMaKTa 216 216
bKarraran Kkaimkrap YyayH, aisraal000 kBr.caatTan ambik
KepekTerenaepre | okrsaOppaad 1 maiira ueliun
2 TypMymTyk 3Mec KepekTeenep (OHIAYPYII, aibll yapoa, 224 224
O10/DKETTHK %K.0.y.C)
3 Copryd craHusiap 77,9 117
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558.4
LlemeHTHOE NpoM3BOACTBO e — 32 3631

ANKOronbHaA NPOMbIWNEHHOCTb

504
JIuTeliHoe MPOK3B0ACTE0 |« ) = 558.4
3010TOPYAHAA MPOMBILLNEHHOCTD EE———— 5 558.4 n
MaWHWHr (KpunToBasntoTa) e — ~ 1
Mpoune notpebutenu e 318 .
MpombIWNEHHOCTb . 318 .

CenbcKoe X03AMCTBO e 318" 558.4
Bro K THbIe MO e T M | 376.7
PennrvnosHble opraHnsaymm ——— 1 212 .
[eTcKkune yupexaeHna MHTePHaTHOro TMNa, CoLMabHble 512 b
CTaLMOHAPHbIE M NONYCTaLMOHAPHbIE YYPEXKAEHUA ANs... I 1
CTaHUMK No 3apagKe anekTpoMmobunei, ucnonbsytowme 189.7 b
3NEeKTPO3Heprunto 6es orpaHmyeHmnsa notpebneHus... —————— :
CTaHUMK No 3apaaKe 31eKTpoMmobuel C ycTaHOBNEHHOM 318 b
MOLLHOCTbIO 10 23 KBT I |
INEeKTPUYECKUIA TPaHCNopPT ——— 1 212 .
HacocHble cTaHumun - 138.2 1
HaceneHue, ncnonb3ytouiee 3NeKTposHepruto 6es 363 b
orpaHuyeHusa notpebeHna 1 MOLHOCTH e ——E
MasnoobecrneyeHHble ceMby, MOyYatoLLMe exXeMecAYHoe -39 3 b
nocobue HyAaLWMMCA rpaxKgaHam (CEMbAM), UMEIOLLMM... —— :
MasnoobecrneyeHHble ceMby, MOyYatoLLMe exXeMecAYHoe 554
nocobue HyAaLWMMCA rpaxgaHam (CEMbAM), UMEIOLLMM... 1>>4 50
HaceneHue, NpoxuBatoLLee B BbICOKOFOPHbIX U OTAANEHHbIX 0.8
TPYAHOLOCTYMHbIX 30HAX = :
Mpwv noTpebneHuu cabiwe 700 KBT. 4 B MecsL, (Kpome 2393 b
HacefleHUs, NPOXKMBAIOLLErO B BbICOKOFOPHbIX... —— :
Mpu notpebneHnn go 700 KBT. 4 B mecAL, (Kpome HaceneHus, T10.8
NPOKMBAOLLETO B BbICOKOTOPHbIX M OTAANEHHbIX... = :
0 100 200 300 400 500 600

M Cronbeub Tapnd Hacenenwue, 8 Tom uncne: M Ctonbeus Tapud HaceneHue, B Tom uncne:

B Cronbeud Tapud Hacenenne, B Tom uncne:

bymak: TIITKP. Bunikek -2024x.

3.7 nmarpamma JJjiekTp KepekTeeuyaep yuyH 01.05.2024:xbligan Oamran
OxMeT TapadblHAH OeKUTHITEeH TapudTep

Kepynyn Typranmaii pecrnyOJMKaHBIH ©KMOTYHYH TOKTOMY MEHEH OCKUTHUITCH
AJIEKTP PHEPTUACHIHBIH TapUPTEPH SIEKTP SHEPTHUACHIHA TOIIOHYYIY OaaHbl Tayaar
TIYTY MEHEH 3CENTOO a3bIphIHUA KYPry3YYre JEKTUTHH K€ OCKUTUIOETeHAUTUH

aUTBIN Typar.
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Ap kaHmail TapMmakTap, OHIYPYIITYK >XaOayylap YYyH ajAblH ajla KapaliraH
koappunuentrep 1.3xe 6apabap. Dckepre keTyyudy Hepce, TokToryn paiiony xkaHa

ToxToryn alibuibl Y4yH Tapud T TOMOHI6TYY OOHYa e©3yHYe TapudTtep Oap.

KBIpFI)IS PGCHY6HI/IK3CBIHI[3 QJICKTP SHCPTUACBIHA 0aaHbIH KaJIbIIITaAHBIIIEI

reHepaunuyAsI004y KOMNaHMANAp 2C, K3b
KY3T A3T,2TU
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Ksiprei3 Pecny0iukacbIiHAATbI 3JIEKTPIHEPIUACHIHBIH HHTEIPUICIITHPHIITEH KOPCOTKYUYTOPY

ANIEKTPIHEPTUSHBl | KEPEKTOO bromxerren ONeKTpos’HepreTukara | 3/3 UMIOPTY 3/3 )KOTOTyYyJap
HILTEI YBITYY ( muH. kBTt.C.) Ouprenenmun MHBECTUPIIOO ( (mutH. kBrT.C.)
( muH. kBT.C.) Kap KbLI100. HaCbIsJIap MEHEH
( MJTH. coMm) 6upre) mux AKII
JOJUL
2017 15429,5 11369,7 332210,9 1827488,8 0,0 28445
2018 15728 12159,3 192198,3 383288,9 0,0 28141
2019 15384,2 12599,5 158760,8 148070,1 269,2 2513,6
2020 15756,8 12710,0 110234,1 159456,1 352,6 2744,9
2021 16820,9 13534,5 146124,2 198745,2 1682,9 2738,4
2022 16688,9 13750,4 156154,7 212456,1 2806,4 2388,5
2023 16855.79 13956.66 159277.79 2177675 2890.59 2364.62
2024 17024.35 14166.01 162463.35 2232117 2977.31 2340.97
2025 17194.59 14378.50 165712.62 2287920 3066.63 2317.56
2026 17366.54 14594.17 169026.87 2345118 3158.63 2294.38
2027 17540.20 14813.09 172407.41 2403746 3253.39 2271.44
2028 17715.60 15035.28 175855.55 2463839 3350.99 2248.73
2029 17892.76 15260.81 179372.67 2525435 3451.52 2226.24
2030 18071.69 15489.72 182960.12 2588571 3555.06 2203.98
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Bapapik kepekTeeuynep
YUYH

kBT.caaT/ THIABIH.
Bexutunren 6aa

Toxroryn 'DCunun
UIITET YbIKKAaHHBIHBIH
©31YK HapKbl (ThIMbIH)

Apaiibikka OepyyYHYH
0aachl/ThIbIH
KYOT

DHepreTuka
TapMarsl Y49yH
onTUMMayy Oaa
/THIABIH

PennBecTnniisix
0aa/ THIUBIH

2017 85 24
2018 85 24
2019 85 24
2020 85 24
2021 88 24
2022 146 24
2023 146 24
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KbIpreizcrana anexTp 3HEprusaAchH uiuTen YybiryyHy 2030Kpuira 4eiuH ajiabH ajna
00XKOMOJII00 YYYH OSKOHOMETPHKAJIBIK MOJEIAM TY3YJYUY TOMOHIOTYHY
KopcoTTy. KuHHHMHKM Tangoo IKOHOKOWITYJII®H MOJENIre aHa TapbIXbId
MaaJlbIMaTTapra HErusJenreH. Tarblpaak ainaplH  ana alTyy Y4YyH ©3YHe
TOMOHAOTYJIOPAY KaMThIraH TEPEHUPIIK TAIA00 Tajal KbLIaT:
e Komymua ¢akropiop: KIUMATTBIK IIApTTap, CasCUd OKysiap,
TEXHOJIOTHSJIBIK ©3repyyJiep, Kylyydylepe jkaHa Mailnoodyrnapara
KorooraH 6aanap x.0.y.c.;
e ChbIBBIKTYY dMEC KO3 KapaHIBITBIKTAp OOTYyIly MYMKYH
e Ty3ynymITyk e3repyynep:3KOHOMHMKA >KaHAa HHEPTrEeTHKAJIbIK TapMakK
KOHOKOU  CBI3BIKTYY MOJENIE HOCKe allblHOaraH Ty3YJYIITYK
e3repyyiepre ayymap 00Jylry MyMKYH.
AJIIBIH ajia Tala00:
e DJIEKTPIHEPTHUSHBI UIITEI YbITYY aHBIK OH TPEHJIKE 33
e DJIEKTPIHEPTUACHIH KEPEKTOO Ja 6CYYHY KOPre3yIl, HIITEN YbITY yHYH 6CYLIY
MEHEH LIaKEITENINII TypaT
e DBro/[pKeTTUK Oupresiemmun KpaXbuloo JKaHa WHBECTHLUATIAP OJYTTYY
TEpPMENYYJIepay Kepre3er, Oya 00JCO MaMJIEKETTHK IporpaMMaiapiblH
’KaHa THIKbI (AaKTOPIOPAYH TAACUPUHUH OPYH ajlapbl alTMHEIEUT
e DJIEKTPIHEPTUACHIH HMIIOPTTOO aHa JKOroTyy Ja >KaJIbl KOPYHYILKO
KaHJaiapIp OMp Taacup KbUIbIILIAT.
KenuynykTyy perpeccust Mmozenu:
ONeKTp OHHEPrusiChlH OHAYPYYHY AQIIblH ana aWTyy Y4YyH, OH3 TOMOHKY
©3repMeJIepre TasHbII, KOIUYJIYKTYY ChI3BIKTYY PErpeccHs MOJEINH KypaOsbI3:
e DJIEKTp JHEPrUsiCbIH OHAYPYYHY- KO3 KapaHIbl e3repMmese (alablH aja
alTKaHBIOBI3 KEJITCH HEPCE)
KsIprei3 PecryOsinkachIHarsl 3J€KTp S3HEPreTUKAHbIH KOPCOTKYUTOPYH TaJA00.
Herusru 6aiikoosnop:

1. DnexTp 3HEPrusChIH OHIYPYY KaHA KEPEKTOO:
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- 2017-xpuinan 2022-xpUira YeHMHKH ME3TWIIIE  DJIEKTP SHEPrUsiChIH OHIYPYY
MEHEH KEpEKToo /1a TYPYKTYYy 6CYYIo

2. bromxerTeH Ouprenemun KapKbuioo:
- bromxerren Ouprenemmn Kapxpuioo 2017-KbUlbl 3H JKOTOPKY JEHIIIJe
(332210,9 mMaH coM), KUMMHKHU XbUiaapaa Temenen, 2020-xbuiaarbl MUHUMYMIa
(110234,1 man com) xetkeH, Oupok 2021 xana 2022-xpUiaapbl KapagaH ece
OamitaraHblH OalKaJIbIK

3. DIeKTp sHEepreTUKachblHa MHBECTHUIIUSIIAP:
- O upu unBectunmsuiap 2017-xwutbl (1827488,8 muy AKII gonnapsi) 60iroH,
apnan kuiiuH 2018-2019-xkpuinapsl onyTTyy TeMeHpaeenep xypym, 2020-2022-
KBUIAAPbl aHYa YOH dMEC OCYY OpYH aJIraH.

4. DNeKTp SHEPTrHUsICHIHBIH UMIIOPTY:
2017 >xana 2018-Kbu11apbl 37EKTP SHEPTUSACH UMIIOPTTOO OOJTOH AMEC.
- KuiinHKM Xblaapaa aH4a 4yoH dMec UMIOPT Oaiikanelin, an 2022-xblira Kkaparta
ece OamraraH (2806,4 miH KBT.C).

5. DJIEKTp SHEPTUACHIHBIH )KOTOTYYJIAPhI:
- DJIEKTp SHEPIUACBIHBIH XOTOTYYJapbl CAIBILTBIPMANYy TYPYKTYYy, Talloo
Me3ruwiInHUH nunHiae 2388,5 xana 2844,5 maH kBT caaTThiH opTOCyHAa ©3repyll

Typar.

Perpeccus rennemecu:

Kpipreiz PecniyOnnkacbiHga 37€KTp SHEPTUSCHIH MINTEN YbITYY YUYYH CBI3BIKTYY

OMCEC PCrpCCCUsJIbIK MOJACIANH TCHACMCCH TOMOHAOI'YIO 00JIOT:

y =61.928850 *x"2 — 249846.389325 *x + 252011170.553548

Koropyna cananran kepceTkyuTep, KbIprel3cTaHABIH YHEPIETUKA TapMArbIHIATbI
3JIEKTP SHEPTHACHIH OHIYPYYHYH KaHAa KEPEKTOOCYHYH OCYLIy MEHEH OCYY KaHa
OHYTYY OAaCKbIUbIH/IA TYPTaHbITBIH KYOeJemn Typar.

bromxeTTuk Oupreiaenmn KapKbUI0OJ0Ty JKaHa WHBECTUIUSIAPAArbl TEPMETYYTo
KapabacTaH, XKalmbl TPEH] AJEKTP SHEPreTUKAHBIH OHYTYUIYHO OOJTrOH

KBI3bITYYHYH >KOTOPYJIAIIBIH KOPCOTYI TypaT. DIJIEKTP SHEPTUSHBIH UMIIOPTTOOHYH
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Ke0eiyly aHa JKOroTyyJapAblH TYPyKTYY Koropy 0onyuy nHQpacTpyKTypaHbl
MOJEPHU3ALMATIOO JKaHA AHBIH HATBIMKAIYYJIYyTyH JKOrOpYyJaTyy 3apbUIAbITBIH

KOPCOTYYIO.

3 0amn 00I0HYA KBINBIHTHIKTOO.

Byn OGanta TOonyry MEHEH AJIEKTPOIHEpPreThKa TapMmarbl Kapajbil, aHbIH
SKOHOMUKAHBIH OHYTYIIYH/I® 30p POJIAY KaMTBIPHIH jkaHa OYT'YHKY KYHJI® TapMaKTa
ydyparn Typrad KeUreiaepy MEHEH UHBECTUIIMSUIIBIK MTOTEHIIUAIBI aHBIKTAIbl. AHBI
MEHEH Oupre:

— yakad ['DCrtepauH Kejieueru HEru3JeNIu JKaHa ajlapra WHBECTHIUSIIAP/IbI
CTUMYJIAIITHIPYY OOIOHYA CyHYyIITap OCpUIIIu;

— DJNeKTpIHEPrusAcChIHAArkl  TapudTepau  TAJOOHYH  METOJOJIOTHSCHI
KeJITUPUJITEH KaHa »dJIEKTP DJHEPreTUKAJbIK KbI3MAaT KOPCOTYYJIOPIY
0aaJIOOHYH MOJIENTU CYHYIITAJI/IbI;

— Kambap-Ata 1,2 1o1600pJIOpyH HIIKE alIBIPYYHY CKE allyy MEHEH AJIEKTP
sHepreTuka tTapmarsinga [PO sxypry3yy MexaHu3Mu CyHYIITal bl

— DNeKTp DSHEPreTHKACHIHBIH OHYTYYCYHYH  HETH3TH  KOPCOTKYYTOPY
MaTEMaTUKAIBIK KapakaTTapAbl KOJJOHYY MEHEH MaTEeMaTHUKaJIbIK MOJEN
TY3YJOY;

— ’kaHa OaamapJbIH jkaHa WHQISIUSHBIH 63repYIIYH 3cKe anyy MeHed 2030-
KbUITA YEWHUH DJIEKTP DSHEPreTUKACBIHBIH HETU3TH KOPCOTKYYTOpY

OOJIKOJIIOHTOH.
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KOPYTYHAY

WNHBeCTULIMSIIBIK KUTEPAYYITYYKK® KOHYJ Oypyyra OachiM Xacoo OYTYHKY
KyHI® (yHIaMeHTanablk KereinepaeH Ooxyn kanasl. buszauH maprtrapaa
WHBECTHIMSUIBIK KIMMATTHIH OH MAaaHWIYYy KpUTEpHIJIIEpHHUH Oupu Oomym,
WHBECTOPJIOP YUYH KEMWJJAMKTH KaMChI3 KbUIYy OONYN Kajabl, TUICKKE KapIbl
MaMJICKETTUK CasCUW dPK JKeTUHICH3 Oonyyma. MHBeCTOpIOp ©3revesyryHe
Kaparia J1aji yluryra eTe 9oH KeHyJ Oypyiar.

Mprii3aM  YpITapyydylnyK KOHTEKCTT€ HHBECTOPJIOPAYH AaKTHBACPUHE
KeMWIIMK Oepyy OpyH ajaT kaHa YIIyHy MEHEH OWpre aTajraH IMyHKT HETH3TH
MBIH3aM/1a 9arbUIABIPIITaH, OMPOK HIIl )KY3YHAO® TECKEPH JKaKKa 33 OOJIOT.

Keiprem3 PecmyOmmkacsr IKOHOMUKAHBI OHYKTYPYYIO ©3YHYH
apTHIKYBUIBIKTYY OarbITTapblH aHBIKTAJbI, ajlapra THAPOIHEPTeTHKa, abul 4apOa
TapMarbl, aHbl MEHEH OaliJIaHBIIIKaH Kaiipa UILTETYY OHOep JKalibl XKaHa KEHUII OHOp
*Kail 60JTyT caHasar.

Vimyra OaliaHplITYy  MaMJIEKETTHH  CTUMYJJady  MHBECTHIMSUIBIK
(UHAHCBUIBIK ~MEXaHU3MUH HIIKE albIpyyHYy KaMChl3 Kbulyy OOIOHYA
3WI00NIOpPTre d(HPEKTUBAYY KOHIOOHY KaMCBHI3JI0OTO OOJITOH TCOPUSIIBIK JKaHa
METOJOJIOTHSUIBIK ~ apakeTTepAM KailpajaH Kapam 4bI'yyra KeHyld Oypyy
akTyanaanyyna.Omo MeHeH Oupre ajjapira KorosiraH pedopManapibl XKy3ere
alIbIpyy YYYH YKYKTYK Oa3achlHbIH WHBEHTApHU3aLMACBIH KYPIY3YYCY 3aphbli,
HSKOHOMHUKAHbl KaHJAHABIPYY YUYYH MHBECTULHAJAP JKaHA HHBECTOPJIOProO
KEMWIIUKTEP KepeK.

Koiprei3s PecnyOnukacblHna WHBECTHIMSUIBIK TMOTEHIIMAIBI 30D JKaHa
CTpATEeTUSAJIBIK JKaKTaH ©T® MaaHWIYy Oyl sHepreTHka TapMmarbl OOJIyn caHaiar.
ATtanrad TapMakTa Upu 0OBEKTUJIEp TONTOJITOH aHa OUp 3Jie MEe3THiAe KoIlymua

HapKThl OMp HEYe »7cere 4YOHOWTyyra jaHa KyOaTTyy MYJIbTUILUIMKATUBINK

3 PekTTr TY3yy MYMKYHUYIYTY Oap.
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bupok, exynyuryycy, a3bipkbl stanta Kambap-Ara-1, Kambap-Ara-2 xaHa
Oamika upu J0JO0OPJIOPAY HIIKE allbIPyy 6©Te KbIMbIH. ATajlraH TapMakTa
cuctemMayy 0aanoo, HHBECTULHMJIAPABI  TapTyy OOIOHYAa  KOMIUIEKCTYY
KelreinepayH OapAbITbIH KOPCOTYII TyparT.

DHepreTuka CEKTOpyHIarbl WHBECTULHMSAJIAPABl TalJ00JOH Ou3 araira
TApMaKThIH WHBECTULMSUIBIK Tajlall KbUIYYCYHJIarbl ©T® YOH MYMKYHYYJTYH
TYLIYHO ajablK. BUpOK, aTtanran CeKTOpAYyH KapbI3bIHBIH KOINTYTy MEHEH Owupre,
casicaTTallITBIDYYHYH ©T® YOH JEHII2JMHUH OpYH abIIIbIHBIH ceOeOnHEeH
HHEPreTUKa CEKTOPYHAArbl UpHU J10J000PIOPIo YOH MHBECTUIMSIAPIbI TapTyyra

Herus OepOelt Kener.
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